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Teckningstid 17 mars — 31 mars 2021

Finansinspektionen godkande detta prospekt den 15 mars 2021. Prospektet ar giltigt i upp till 12 manader fran
datumet for godkannandet, forutsatt att prospektet kompletteras med vederbérliga tillagg enligt artikel 23 i
namnda forordning. Skyldigheten att tillhandahalla tillagg till prospektet i fall av nya omstandigheter av betydelse,
sakfel eller vasentliga felaktigheter kommer inte att vara tillamplig efter utgangen av prospektets giltighetstid.
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VIKTIG INFORMATION

Vissa definitioner

Med ”Zaplox” eller "Bolaget” avses Zaplox AB, org.nr 556816-4460,
eller den koncern som Bolaget vid upprattandet av detta Prospekt
tillhor. Med "Prospektet” avses foreliggande EU-tillvaxtprospekt.
Med "Foretradesemissionen” eller ”Erbjudandet” avses erbjudandet
att teckna units innehallande nya aktier och teckningsoptioner enligt
villkoren i Prospektet. Med ”Klara” avses Klara Stock Market Adviser
AB, org. nr 559273-4981, med “Advokatfirman Lindahl” avses Advokat-
firman Lindahl i Malmé KB, org. nr 556694-3964 och med “Aqurat” av-
ses Aqurat Fondkommission AB, org. nr 556736-0515. Med ”Euroclear”
avses Euroclear Sweden AB, org.nr 556112-8074. Hanvisning till ”SEK”
avser svenska kronor, "EUR” avser euro och "USD” avser amerikanska
dollar. Med ”K” avses tusen och med "M” avses miljoner.

Upprattande och registrering av Prospektet

Prospektet har upprattats i enlighet med bestammelserna i
Kommissionens delegerade férordning (EU) 2019/980 samt Europa-
parlamentets och radets férordning (EU) 2017/1129 ("Prospekt-
forordningen”). Prospektet har godkants och registrerats av
Finansinspektionen i enlighet med Prospektférordningen. Finans-
inspektionen har godkant detta Prospekt enbart i s matto att det
uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens
som anges i Prospektférordningen. Detta godkadnnande bor inte
betraktas som nagot stod for den emittent eller for kvaliteten pa
de vardepapper som avses i Prospektet. Investerare bor gora sin
egen beddmning av huruvida det ar lampligt att investera i dessa
vardepapper. Prospektet har upprattats som ett EU-tillvaxtprospekt
i enlighet med artikel 15 i Prospektférordningen.

Viktig information till investerare

Erbjudandet riktar sig inte, direkt eller indirekt, till personer vars
deltagande foérutsatter att ytterligare prospekt upprattas eller
registreras eller att ndgon annan atgard foretas utéver vad som
kravs enligt svensk ratt. Prospektet kommer inte att distribueras
och far inte postas eller pa annat satt distribueras eller sandas

till eller i nagot land dar detta skulle férutsatta att nagra sadana
ytterligare atgarder foretas eller dar detta skulle kunna strida mot
lagar eller regleringar i det landet. Varken de unitratter, betalda
tecknade units ("BTU”) eller de nyemitterade units som omfattas av
Erbjudandet enligt detta Prospekt har registrerats eller kommer att
registreras enligt United States Securities Act ("Securities Act”) fran
1933 i dess nuvarande lydelse, eller nagon motsvarande lag i nagon
delstat i USA. Erbjudandet omfattar inte personer som &r bosatta

i eller har registrerad adress i USA, Australien, Japan, Kanada eller

i nagot annat land déar Erbjudandet eller distribution av Prospektet
strider mot tillampliga lagar eller regler eller forutsatter att ytterligare
prospekt upprattas, registreras eller att nagon annan atgard vidtas
utover vad som kravs enligt svensk ratt. Anmalan om teckning av
units i strid med ovanstaende kan komma att anses vara ogiltig. Folj-
aktligen far unitratter, BTU eller nyemitterade units inte direkt eller
indirekt, utbjudas, saljas vidare eller levereras i eller till lander dar
atgard enligt ovan kréavs eller till aktieagare med hemvist enligt ovan.

En investering i vardepapper ar forenad med vissa risker och inves-
terare uppmanas att sarskilt 1asa avsnittet "Riskfaktorer”. Nar
investerare fattar ett investeringsbeslut maste de forlita sig pa sin
egen bedémning av Bolaget och Erbjudandet, inklusive foreliggande
sakforhallanden och risker. Infor ett investeringsbeslut bor potentiella
investerare anlita sina egna professionella radgivare samt noga
utvardera och 6vervaga investeringsbeslutet. Investerare far endast
forlita sig pa informationen i detta Prospekt samt eventuella tillagg
till detta Prospekt. Ingen person ar behorig att lamna nagon annan
information eller géra nagra andra uttalanden an de som finns i
detta Prospekt. Om sa anda skulle ske ska sadan information eller
sadana uttalanden inte anses ha godkants av Bolaget och Bolaget
ansvarar inte for sadan information eller sddana uttalanden.

Tvist och tillamplig lag

Tvist i anledning av Erbjudandet, innehallet i Prospektet och darmed
sammanhangande rattsforhallanden ska avgodras av svensk dom-
stol. Svensk materiell ratt ar exklusivt tillamplig pa Prospektet och
Erbjudandet.

Marknadsinformation och viss framtidsinriktad information
Prospektet innehaller information fran tredje part i form av bransch- och
marknadsinformation. Bolaget bekraftar att information fran tredje
part har atergetts korrekt och att savitt Bolaget kanner till och kan
utréna av information som har offentliggjorts av tredje part inga
sakforhallanden har utelamnats som skulle gora den atergivna
informationen felaktig eller vilseledande.

Information i Prospektet som ror framtida forhallanden, sdsom
uttalanden och antaganden avseende Bolagets framtida utveckling
och marknadsforutsattningar, baseras pa aktuella forhallanden vid
tidpunkten for offentliggérandet av Prospektet. Framtidsinriktad
information ar alltid forenad med osékerhet eftersom den avser
och ar beroende av omstandigheter utanfoér Bolagets kontroll.
Nagon forsakran att bedomningar som gors i Prospektet avseende
framtida forhallanden kommer att realiseras lamnas darfor inte, vare
sig uttryckligen eller underforstatt. Bolaget atar sig inte heller att
offentliggdra uppdateringar eller revideringar av uttalanden avseende
framtida férhallanden till féljd av ny information eller dylikt som
framkommer efter tidpunkten for offentliggérandet av Prospektet,
utéver vad som foljer av tillamplig lagstiftning.

Nasdaq First North Growth Market

Nasdaq First North Growth Market ar en registrerad tillvaxtmarknad for
sma och medelstora foretag, i enlighet med Europaparlamentets och
radets direktiv 2014/65/EU om marknader for finansiella instrument,
sasom det har implementerats i nationell lagstiftning i Danmark,
Finland och Sverige, som drivs av de (olika) bérser som ingar i
Nasdag-koncernen. Bolag pa Nasdaq First North Growth Market ar
inte foremal for samma regler som stélls pa bolag som ar noterade pa
den reglerade huvudmarknaden, enligt definitionen i EU:s lagstiftning
(sésom den har inforlivats i nationell ratt). De ar istallet foremal

for mindre omfattande regler och regleringar som ar anpassade

for mindre tillvaxtbolag. En investering i ett bolag som handlas pa
Nasdaq First North Growth Market kan darfor vara mer riskfylld &an
en investering i ett bolag som ar noterad pa en reglerad marknad.
Samtliga bolag vars aktier ar upptagna till handel pa Nasdagq First
North Growth Market har en Certified Adviser som 6vervakar att
regelverket efterlevs. Det ar respektive bors inom Nasdag-koncernen
som godkanner ansokan om upptagande till handel. Bolagets Certified
Adviser ar Svensk Kapitalmarknadsgranskning AB.

Unitratterna kan ha ett ekonomiskt varde

For att inte unitratternas varde ska ga forlorat maste innehavaren
antingen utnyttja de erhallna unitratterna och teckna units senast
den 31 mars 2021, eller senast den 26 mars 2021 salja de erhallna
unitratterna som inte avses utnyttjas for teckning av units. Observera
att det aven ar mojligt att anmala sig for teckning av units utan stod
av unitratter och att aktieagare med forvaltarregistrerade innehav
med depa hos bank eller annan forvaltare ska kontakta sin bank eller
forvaltare for instruktioner om hur teckning och betalning ska ske.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet
har avrundats for att gora informationen lattillganglig for lasaren.
Foljaktligen 6verensstammer inte siffrorna i vissa kolumner exakt
med angiven totalsumma. Detta ar fallet da belopp anges i tusen-,
miljon-, eller miljardtal och forekommer sarskilt i avsnittet ”Historisk
finansiell information och nyckeltal” samt i de arsredovisningar och
delarsrapporter som inforlivats genom hanvisning. Férutom nar sa
uttryckligen anges har ingen information i Prospektet granskats
eller reviderats av Bolagets revisor.
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HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM HANVISNING

Investerare bér ta del av all den information som Observera att informationen pa Zaplox eller tredje
inforlivas i Prospektet genom hanvisning och informa- parts hemsida inte ingar i Prospektet savida inte denna
tionen, till vilkken hanvisning sker, ska lasas som en del  information inférlivas i Prospektet genom hanvisning.
av Prospektet. Nedan angivna handlingar ska anses Information pa Zaplox eller tredje parts hemsida har
inforlivade i Prospektet genom hanvisning. Kopior av inte granskats och godkants av Finansinspektionen.

Prospektet och de handlingar som inforlivats genom
hanvisning kan erhallas fran Zaplox elektroniskt via
Bolagets webbplats, www.zaplox.com, eller erhallas
av Bolaget i pappersformat via Bolagets huvudkontor
med adress Ideon Science Park, Scheelevagen 27,

223 63 Lund.
Zaplox delarsrapport fér perioden januari - december 2020 Sidhanvisning
Resultatrakning 13
Balansrakning 14
Kassaflodesanalys 15
Forandring i eget kapital 16

Zaplox delarsrapport for perioden januari — december 2020 finns pa foljande klickbara lank:
https://zaplox.com/wp-content/uploads/2021/02/Zaplox-AB_Bokslutskommunike_Jan-Dec_2020.pdf

Zaplox arsredovisning for rakenskapsaret 2019 Sidhanvisning
Forandring i eget kapital 15
Resultatrakning 17
Balansrakning 18
Kassaflodesanalys 19
Redovisningsprinciper och noter 24
Revisionsberattelse 40

Zaplox arsredovisning for rakenskapsaret 2019 finns pa foljande klickbara lank:
https://zaplox.com/investor/rapporter/#tab-id-5

Zaplox arsredovisning fér rakenskapsaret 2018 Sidhanvisning
Forandring i eget kapital 20
Resultatrakning 23
Balansrakning 24
Kassaflodesanalys 26
Redovisningsprinciper och noter 32
Revisionsberattelse 50

Zaplox arsredovisning for rakenskapsaret 2018 finns pa foljande klickbara lank:
https://zaplox.com/investor/rapporter/#tab-id-6
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SAMMANFATTNING

Avsnitt 1 - Inledning

vardepapperens namn och ISIN

Erbjudandet avser teckning av units i Zaplox AB bestaende av aktier (ISIN-kod SE0009722465) och
teckningsoptioner av serie TO 1 (ISIN-kod SE0015661103).

Emittentens namn,
kontaktuppgifter och LEI-kod

Bolagets féretagsnamn ar Zaplox AB, org. nr 556816-4460, och LEI-kod (identifikationsnummer for
juridisk person) ar 549300UTXDX1XG8I1Y816.

Representanter for Bolaget gar att na per telefon, +32 468 07 88 02, och per e-post, ir@zaplox.com
samt pa bestksadress Scheelevagen 27, 223 63 Lund.
Bolagets hemsida ar www.zaplox.com.

Uppgifter om behorig myndighet
som godkant prospektet

Prospektet har granskats och godkénts av Finansinspektionen med foljande kontaktuppgifter:
Telefon: +46 (0) 8 408 980 00

E-post: finansinspektionen@fi.se

Postadress: Box 7821, 103 97 Stockholm

Hemsida: www.fi.se

Datum fér godkannande

Prospektet godkandes den 15 mars 2021.

Varningar

Denna sammanfattning bor lasas som en introduktion till EU-tillvaxtprospektet och
alla beslut att investera i vardepapperen bor grundas pa att investeraren studerar hela Prospektet.
Investeraren kan forlora hela eller delar av sitt investerade kapital.

Nar ett yrkande relaterat till information i ett EU-tillvaxtprospekt gérs i domstol kan den investerare
som ar karande enligt nationell lagstiftning i medlemsstaterna bli tvungen att betala kostnaden

for att dversatta EU-tillvaxtprospektet innan de rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar
omfattar enbart de personer som har presenterat sammanfattningen inklusive éversattningar av
denna, men enbart om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller inkonsekvent jamfoért med
de andra delarna av EU-tillvaxtprospektet eller om den tillsammans med andra delar av EU-tillvaxt-
prospektet inte ger den nyckelinformation som investerare behover vid beslut om huruvida de ska
investera i de berdrda vardepapperen.

Avsnitt 2 - Nyckelinformation om emittenten

Information om emittenten och
aktiedgare

Zaplox ar ett svenskt publikt aktiebolag som registrerades i Sverige den 20 augusti 2010 och vars
verksamhet bedrivs enligt svensk ratt. Styrelsen har sitt sate i Lunds kommun, Skane lan. Zaplox
verksamhet regleras av aktiebolagslagen (2005:551).

Zaplox erbjuder en mjukvaruplattform for en digital och mobil gastresa primart pa den europeiska
och den nordamerikanska hotellmarknaden. Zaplox ar marknadsinnovatér av den kontaktfria
mobila gastresan och mobila nyckeltjanster och hjalper hotell och semesterboenden att skapa en
séker, effektiv och I16nsam mobil gastupplevelse. Zaplox gastresa innefattar mobil in- och utcheck-
ning, mobil nyckel, betalning samt tillaggstjanster som reservation, meddelandetjanster och erbju-
danden fore, under och efter ankomst. Zaplox erbjuder aven en kiosklésning for in- och utcheck-
ning pa hotell, dar gasten sjalv staller ut sitt fysiska nyckelkort eller mobila nyckel fér access till
hotellrummet och kan hantera betalning av sin vistelse direkt i kiosken vid utcheckning.

Bolagets verkstallande direktor ar Even Frydenberg.
I nedan tabell framgar Bolagets aktiedgare, savitt Bolaget kanner till, med innehav motsvarande

eller dverstigande fem procent av kapital och roster i Bolaget per den 31 december 2020, med dar-
efter kanda férandringar. Bolaget ar inte direkt eller indirekt kontrollerat av nagon enskild part.

Namn Antal aktier Andel kapital och réster (%)
Jan Bertil Bengtsson* 30 000 000 25,17 %
LMK Forward AB 24 930 000 20,83 %

Forsakringsbolaget,

Avanza Pension** 10274 341 8,62 %

Totalt 65 104 341 54,62 %

*Avser agande genom Marknadspotential AB.
**Avser innehav fér underliggande kunders rakning.
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Finansiell nyckelinformation
om emittenten

Koncernens resultatrakning i sammandrag 1 januari - 31 december

2020
(Belopp i KSEK) Ej reviderad 2019 2018
Summa rérelseintakter m.m. 7 561 7872 6048
Summa rorelsekostnader -34 228 -43 617 -37 514
Rorelseresultat -26 667 -35745 -31 466
Koncernens balansrakning i sammandrag 31 december

2020
(Belopp i KSEK) Ej reviderad 2019 2018
Summa tillgangar 20539 29 930 70 544
iﬁ??@@iﬁt kapital 20 539 29930 70 544
Koncernens kassafléden i sammandrag 1 januari - 31 december

2020
(Belopp i KSEK) Ej reviderad 2019 2018
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -21618 -33 383 -22 851
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2 902 -5119 -3310
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 16 322 -1516 43 527
Nyckeltal 1 januari - 31 december
2020

(Belopp i KSEK) Ej reviderad 2019 2018
Rorelseresultat (EBITDA) -25 242 -36 699 -30 405
Balansomslutning 20 539 0 70 544
Likvida medel vid periodens slut 5322 13615 53599
Soliditet (%) 51% 70% 80%
Antal aktier vid periodens slut 119178 816 39726 272 39726272
Medelantal anstallda 13 17 16

Huvudsakliga risker som ar
specifika for Bolaget

AFFARS- OCH VERKSAMHETSRISKER

Marknadstillvdxt och framtida expansion

Bolaget avser att expandera pa befintliga och nya marknader. Kasinomarknaden i USA ar fortsatt
en stark marknadsmojlighet for Zaplox. | fall da hotell drabbats hart av pandemin finns det en risk
for att de &r mindre benagna att genomfoéra investeringar som inte ar direkt nédvandiga for
verksamheten. En lagre tillvaxttakt an forvantat eller en forsening eller forsvarande av befintliga
installationsplaner kan komma att paverka den planerade expansionen vilket framst kan komma
att resultera i en negativ inverkan pa Bolagets framtida utveckling och rorelseintakter.

Bolaget beddmer sannolikheten for att risken intraffar som medelhdg.

Leverantorer/tillverkare/partnerskap

Zaplox har viktiga samarbeten med tillverkare av bland annat dorrlas till hotellrum och affarssystem
for hotell. Det foreligger risk att dessa véljer att bryta sitt samarbete med Bolaget. Zaplox arbetar
standigt med att etablera samarbeten med nya leverantorer och partners. Det finns en risk att
dessa inte uppfyller de kvalitetskrav som Bolaget stéller och/eller att etableringen blir mer kostsam
eller tar langre tid an beraknat. | varsta fall kan partnerskap utebli. Om risken intraffar ar Bolagets
beddémning att detta framst kan resultera i en vasentligt negativ inverkan pa Bolagets rorelse-
kostnader och rorelseintakter.

Bolaget beddmer sannolikheten for att risken intraffar som medelhdg.

Beroende av nyckelmedarbetare

Zaplox ar en liten organisation och beroende av styrelsens, ledningens och andra nyckelpersoners
kunskap, erfarenhet och engagemang. Detta galler framférallt medarbetare som besitter en teknisk
kompetens och/eller erfarenhet fran hotellbranschen. Vid en extra bolagsstamma den 8 mars 2021
beslutades om emission av hdgst 10 000 000 teckningsoptioner. Ratt att teckna teckningsoptionerna
ska tillkomma verkstallande direktor, ledande befattningshavare och nyckelpersoner samt dvriga
anstallda. Avsikten ar att darigenom fortsatt starka bandet mellan anstéllda och Bolaget.
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Om Bolaget inte kan locka till sig eller behalla nyckelpersoner kan det medfora en vasentligt negativ
inverkan pa Bolagets formaga att utveckla tjanster och I6sningar. Om risken intraffar bedémer
Bolaget att nyrekrytering till nyckelpositioner ar mojlig, men férenad med utmaningar. Om risken
intraffar och rekrytering uteblir kan det enligt Bolagets bedomning resultera i en negativ paverkan
pa Zaplox verksamhet och framtidsutsikter, vilket framst kan komma att innebara en vasentligt
negativ paverkan pa Bolagets rorelseintakter och personalkostnader.

Bolaget bedémer sannolikheten for att risken intraffar som medelhdg.

BRANSCHRISKER

Risker relaterade till COVID-19

COVID-19-pandemin paverkar hotellmarknaden i h6g grad. Manga hotell i varlden har stangt och de
som har 6ppet upplever mycket lag belaggningsgrad och manga hotellféretag har infort kostnads-
besparingsprogram och varslat personal. Detta kan innebara att Zaplox far svarare att salja in
sina l6sningar till nya hotellkunder. For existerande hotellkunder kan likviditetsproblem uppsta
och betalningar till Zaplox utebli helt eller delvis.

Zaplox slutforde en omorganisation som del av sitt kostnadsminskningsprogram omedelbart
efter att COVID-19-pandemin bdrjade i mars 2020. Bolaget avslutade konsultkontrakt och korttids-
permitterade personal. Dock visade det sig att efterfragan pa Zaplox marknadserbjudande
stadigt 6kade och de flesta nyckelpersoner aterfordes. Zaplox upplever att pandemin har
resulterat i ett 6kat digitaliseringsbehov inom hotellindustrin och att intresset f6r kontaktlds

in- och utcheckning och mobila nycklar har 6kat. Fortsatta restriktioner och nedstangningar
skulle dock kunna paverka Bolagets tillvaxt och rorelseintakter negativt.

Bolaget bedémer sannolikheten for att risken intraffar som medelhdg.

FINANSIELLA RISKER

Finansieringsférmaga och framtida kapitalbehov

Bolaget avser att finansiera verksamheten med likvid fran Foretradesemissionen. Det finns risk att
Bolaget i framtiden inte kommer att generera tillrackliga medel for finansiering av verksamheten
vilket kan leda till att Bolaget behover soka externt kapital. Sedan 1 januari 2018 har Bolaget
genomfort tva nyemissioner. Vid nyemissionen 2018 6kade antalet aktier med 15 890 508 aktier.
Senast Bolaget genomférde en nyemission var den 27 juli 2020 da antalet aktier kade med

79 452 544 aktier. Om Bolaget i varsta fall misslyckas med att anskaffa eventuellt nédvandigt
kapital kan det medfora en vasentligt negativ inverkan pa Bolagets verksamhet och finansiella
kostnader. Bolagets malsattning och vision ar att uppna ett positivt kassafléde under senare
delen av 2022.

Bolaget beddmer sannolikheten for att risken intraffar som hog.

Valutarisker

En del av Zaplox férsaljningsintakter och kostnader ar i annan valuta an Bolagets redovisnings-
valuta SEK. Bolagets affarsmodell innebéar aterkommande intékter i proportion till ackumulerat
antal hotellrum som system ar aktiverade for hos kunden. Abonnemangsfoérfarandet innebar att
Zaplox ar exponerat for valutarisker ¢ver tid exempelvis vid forsaljning i USD. Bolaget anvander per
dagen for Prospektet inga metoder for valutasakring och ar darmed fullt exponerat for valuta-
férandringar. | dagslaget gor Bolaget bedomningen att intakterna ar sa pass sma att arbete med
valutasakring inte ar motiverat. En negativ forandring av valutakursen for utlandska valutor kan
darfor komma att paverka Bolagets rorelseintékter och kassaflode negativt.

Bolaget beddmer sannolikheten for att risken intraffar som hog.

Avsnitt 3 - Nyckelinformation om vardepapperen

Information om vardepapperen,
rattigheter forenade med varde-
papperen och utdelningspolicy

Bolaget har endast ett aktieslag och samtliga utestaende aktier ar fullt inbetalda.
Aktierna i Bolaget ar denominerade i SEK. Antalet aktier i Zaplox fére Erbjudandet uppgar
till 119 178 816 aktier, envar med ett kvotvarde om 0,06 SEK.

De rattigheter som ar férenade med aktier som ar emitterade av Bolaget, inklusive de rattigheter
som foljer av bolagsordningen, kan endast andras i enlighet med de forfaranden som anges i
aktiebolagslagen (2005:551). Varje aktie berattigar till en rost pa Bolagets bolagsstamma.

Varje rostberattigad aktiedgare far vid bolagsstamma rosta for fulla antalet av denne dgda och
foretradda aktier. Det finns bara ett aktieslag och samtliga aktier medfoér lika ratt till andel i
Bolagets tillgangar och vinst. Vid en eventuell likvidation av Bolaget har aktiedgare ratt till andel
av overskott i forhallande till det antal aktier som aktiedgaren innehar. Inga begransningar fére-
ligger avseende aktiernas Overlatbarhet. Aktiedgare har normalt foretradesratt till teckning av
nya aktier, teckningsoptioner och konvertibler i enlighet med aktiebolagslagen, savida inte
bolagsstamman eller styrelsen med st6d av bolagsstammans bemyndigande beslutar om
avvikelse fran aktieagarnas foretradesratt. Bolagsordningen innehaller inga séarskilda
bestammelser om inlésen eller konvertering.
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Zaplox ar ett tillvaxtbolag dar genererade vinstmedel planeras avsattas till utveckling av verk-
samheten. Mot denna bakgrund beraknar inte Bolaget lamna nagon utdelning under de narmast
féljande aren, men i framtiden nar Bolagets resultat och finansiella stalining s& medger, kan
aktieutdelning bli aktuell. Bolaget har darmed fér narvarande ingen utdelningspolicy.

Plats for handel

Aktierna i Zaplox handlas pa Nasdaq First North Growth Market, vilket ar en alternativ mark-
nadsplats, multilateral handelsplattform, och tillvaxtmarknad fér sma och medelstora bolag,

som regleras av ett sarskilt regelverk och som inte har samma juridiska status som en reglerad
marknad. De aktier och teckningsoptioner som ges ut i Erbjudandet kommer att tas upp till handel
pa Nasdaq First North Growth Market i samband med att Féretradesemissionen registreras av
Bolagsverket.

Garantier som vardepapperen
omfattas av

Vardepapperen omfattas inte av garantier.

Huvudsakliga risker som ar
specifika for vardepapperen

RISKER RELATERADE TILL AKTIEN

Aktiekursens utveckling

Eninvestering i vardepapper ar alltid forknippad med risk och risktagande. Eftersom aktiekursen
och kursen for vardepapper relaterade till aktien kan sjunka ar det inte sakert att en investerare
far tillbaka sitt investerade kapital. Under perioden fran forsta till sista handelsdag 2020 sjonk
Bolagets aktiekurs med cirka 29 procent. Under denna period genomfdrde Bolaget en nyemission
som innebar att antalet aktier Okade med 79 452 544 aktier, vilket motsvarade en 6kning av
antalet aktier med 200 procent.

Aktiemarknader kan uppvisa betydande fluktuationer avseende pris och volym som inte behdver
vara relaterade till Bolagets verksamhet eller framtidsutsikter. Darutéver kan Bolagets resultat
och framtidsutsikter komma att vara lagre an forvantningarna fran kapitalmarknader, analytiker
eller investerare. Nagon eller nagra av dessa faktorer kan resultera i att aktiekursen och/eller
kursen for vardepapper relaterade till aktien sjunker. Risken for fluktuationer i kursen ar stérre
for aktier och andra vardepapper med lag omsattning.

Bolaget beddmer sannolikheten for att risken intraffar som hog.

Risk for utspadning vid framtida emissioner

Om Bolaget valjer att ta in ytterligare kapital, genom exempelvis nyemissioner, finns det en risk
for att aktieagares dgarandelar kan komma att spadas ut, vilket dven kan paverka priset pa akti-
erna. Sedan 2018 har Bolaget genomfért tva nyemissioner som inneburit att antalet aktier Okat
med 95 343 052 aktier. Om dessa risker skulle realiseras beddmer Bolaget att det kan det fa en
negativ effekt pa investerares placerade kapital och/eller priset pa aktierna.

Bolaget beddmer sannolikheten for att risken intraffar som hog.

Likviditet i Bolagets aktie

Om en aktiv och likvid handel i Bolagets aktie inte kan uppratthallas kan det innebara en risk for
svarigheter for aktieagarna att avyttra aktier vid 6nskad tidpunkt eller till prisnivaer som skulle rada
om likviditeten i aktien var god. Fran och med den 27 juli 2020, da den féregaende nyemissionen
registrerades, fram till och med den 30 december 2020 var den genomsnittliga omsattningsvolymen
i Bolagets aktie cirka 847 000 aktier/dag. Nar Bolaget kommunicerar information till marknaden i
form av exempelvis pressmeddelanden angaende partnerskap ¢kar som huvudregel den genom-
snittliga omsattningsvolymen. Exempelvis offentliggjorde Bolaget pressmeddelanden tisdagen
den 24 november och onsdagen den 25 november 2020. Under veckan fran den 23 november till
den 27 november 2020 uppgick den genomsnittliga omsattningsvolymen i Bolagets aktie till cirka
1019 000 aktier/dag. Under den 24 och 25 november 2020 var den genomsnittliga omsattnings-
volymen cirka 2 192 000 aktier/dag.

Bolaget beddmer sannolikheten for att risken intraffar som medelhdg.

Agare med betydande inflytande och férsaljning av aktier

Bolagets tva storsta agare per den 31 december 2020 innehar tillsammans cirka 46 procent av
aktiekapitalet och rosterna innan Féretradesemissionen. Dessa agare kommer aven efter
Foéretradesemissionen att inneha vasentliga aktieposter i Bolaget. Foljaktligen kan dessa agare
utéva ett betydande inflytande i fragor som ar foremal fér godkannande av aktiedgarna i Bolaget.
Om dessa aktiedgare skulle avyttra hela eller delar av sina respektive aktieinnehav i Bolaget,
skulle det vidare kunna fa en vasentligt negativ inverkan pa aktiekursens utveckling.

Bolaget beddmer sannolikheten for att risken intraffar som medelhdg.

RISKER RELATERADE TILL ERBJUDANDET

Handel med unitratter

Handel med unitratter berdknas ske pa Nasdaq First North Growth Market under perioden fran
och med den 17 mars 2021 till och med den 26 mars 2021. Det finns en risk att det inte utvecklas
en aktiv handel i unitratterna eller en tillracklig likviditet. Kursen for unitratterna kan bland annat
komma att bero pa kursutvecklingen for utestaende aktier i Bolaget och bli foremal for storre
volatilitet an kursen for sadana aktier. En 1ag likviditet och hog volatilitet i unitratterna kan
medfora att det blir svarare att kdpa eller salja unitratter. Motsvarande risker aterfinns avseende
den handel med BTU som kommer att ske pa Nasdaq First North Growth Market fran och med
den 17 mars 2021 fram till att Féretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket, vilket
berdknas ske omkring vecka 16/17 2021.

Bolaget beddmer sannolikheten for att risken intraffar som medelhdg.
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Ej sakerstillda tecknings- och garantiataganden

Zaplox har ingatt avtal om tecknings- och garantiataganden med befintliga aktiedgare och externa
investerare avseende Foretradesemissionen om totalt cirka 28,6 MSEK, motsvarande 100 procent
av Foretradesemissionen. De stallda garantiatagandena medfor ratt till kontant provision om atta
(8) procent av garanterat belopp, motsvarande cirka en (1) MSEK.

Tecknings- och garantiatagandena ar inte sakerstallda, varfor det finns en risk for att en eller
flera utfastelser inte fullféljs. Om Foretradesemissionen ej fullfdljs och Bolaget inte lyckas
generera ytterligare intakter skulle Bolaget tvingas soka alternativ finansiering eller senarelagga
befintliga projekt och genomfdra kostnadsneddragningar. Om samtliga alternativa finansierings-
mojligheter misslyckas och ytterligare rorelsekapital inte gar att uppbringa skulle det kunna leda
till att Bolaget tvingas avveckla delar av sin verksamhet eller ytterst tvingas till rekonstruktion
alternativt till att ans6ka om konkurs

Bolaget bedémer sannolikheten for att risken intraffar som lag.

Avsnitt 4 - Nyckelinformation om erbjudandet av vardepapper till alimdnheten

Villkor och tidplan for att investera Foretradesratt till teckning

i vardepapperen

De som pa avstamningsdagen for Féretradesemissionen ar registrerade i den av Euroclear, for
Zaplox rakning, forda aktieboken ager foretradesratt att teckna units i forhallande till det antal
aktier som innehas pa avstamningsdagen.

Unitratter

Foretradesemissionen genomfdrs genom utgivande av units. Totalt omfattar erbjudandet hogst
119 178 816 units. For varje aktie i Zaplox som innehas pa avstamningsdagen erhalls en (1) unitratt.
En (1) unitratt berattigar till teckning av en (1) unit. Varje unit innehaller en (1) aktie och en (1)
teckningsoption av serie TO 1.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for faststallande av vem som ar berattigad att erhalla unitratter
ar den 15 mars 2021. Sista dag for handel med Zaplox aktie med ratt att erhalla unitratter ar den
11 mars 2021. Aktien handlas exklusive ratt att erhalla unitratter fran och med den 12 mars 2021.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 0,24 SEK per unit (motsvarande 0,24 SEK per aktie). Teckningsoptionerna
utges vederlagsfritt. Courtage utgar ej.

Teckningstid
Anmalan om teckning av units genom utnyttjande av unitratter ska ske genom samtidig kontant
betalning under perioden 17 mars - 31 mars 2021.

Villkor for teckningsoptionerna

Tva (2) teckningsoptioner av serie TO 1 medfor ratt att teckna en (1) ny aktie i Bolaget mot kontant
betalning om 0,24 SEK per aktie. Detta innebér att det ytterligare kapitaltillskottet som kan till-
komma vid utnyttjande av teckningsoptionerna hogst kan uppga till cirka 14,3 MSEK. Teckning
av aktier med stod av teckningsoptioner sker under perioden 25 november - 9 december 2021.

Handel med unitratter
Handel med unitratter sker pa Nasdaq First North Growth Market under perioden
17 mars — 26 mars 2021.

Handel med BTU

Handel med BTU (betald tecknad unit) kommer att ske pa Nasdaq First North Growth Market
fran och med den 17 mars fram till omvandling av BTU till aktier och teckningsoptioner, vilket
beréknas ske under vecka 17/18.

Teckning och betalning utan foretradesratt

Anmalan om teckning av units utan stdd av unitratter ska ske under samma period som anmalan
om teckning av units med stdd av unitratter. For det fall inte samtliga units tecknats med st6d av
unitratter ska styrelsen, inom ramen for Féretradesemissionens hogsta belopp, besluta om
tilldelning av units tecknade utan st6d av unitratter.

Tilldelningsprinciper

For det fall inte samtliga units tecknas med stod av foretradesratt enligt ovan ska styrelsen besluta
om tilldelning inom ramen for Féretradesemissionens hdogsta belopp. Tilldelning sker: i) i férsta hand
till de som tecknat units med stod av unitratter (oavsett om de var aktiedgare pa avstamnings-
dagen eller inte) och som anmalt intresse for teckning av units utan stdd av unitratter. For det

fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i férhallande till det antal
unitratter som var och en av de som anmalt intresse att teckna units utan stdéd av unitratter
utnyttjat for teckning av units, ii) i andra hand till annan som tecknat units i emissionen utan stoéd
av unitratter. For det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i
forhallande till det antal units som tecknaren totalt anmalt sig for teckning av, och iii) i tredje hand
till de som har lamnat emissionsgarantier avseende teckning av units, i proportion till sddana
garantiataganden. | den man tilldelning i nagot led enligt ovan inte kan ske pro rata ska tilldelning
ske genom lottning.
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Utspadning

Genom Foretradesemissionen kommer antalet aktier i Zaplox att 6ka med hogst 119 178 816 aktier,
fran 119 178 816 till 238 357 632 aktier och aktiekapitalet kommer att 6ka med hogst 7 150 728,96 SEK
fran 7 150 728,96 SEK till 14 301 457,92 SEK. For befintliga aktiedgare som inte deltar i Foretradese-
missionen innebar detta vid full teckning en utspadningseffekt om 50 procent av roster och kapital
i Bolaget.

| det fall aven samtliga teckningsoptioner utnyttjas fullt ut for teckning av nya aktier i Bolaget
kommer antalet aktier att 6ka med ytterligare 59 589 408 till totalt 297 947 040 aktier och aktie-
kapitalet kommer att 6ka med ytterligare 3 575 364,48 SEK till 17 876 822,40 SEK. Detta motsvarar
en utspadningseffekt fran teckningsoptionerna pa ytterligare hogst cirka 20 procent. Den totala
utspadningseffekten i det fall bade Foretradesemissionen och teckningsoptionerna tecknas fullt
ut uppgar saledes till 60 procent.

Uppskattade kostnader for Erbjudandet
Emissionskostnaderna beréknas uppga till 3,2 MSEK och bestar huvudsakligen av kostnader for
emissionsgarantier samt ersattning till radgivare i anslutning till Féretradesemissionen.

Kostnader som alaggs investerare
Inga kostnader alaggs investerare som deltar i Erbjudandet. Vid handel med unitratter och BTU
utgar dock normalt courtage enligt tillampliga villkor for vardepappershandel.

Motiv till Erbjudandet och
anvandning av emissionslikvid

Motiv for Foretradesemissionen

Zaplox erbjuder en mjukvaruplattform for en digital och mobil gastresa primart pa den europeiska
och den nordamerikanska hotellmarknaden. Zaplox ar marknadsinnovator av den kontaktfria
mobila gastresan och mobila nyckeltjanster och erbjuder hotell och semesterboenden en mobil
gastresa som inkluderar mobil in- och utcheckning, mobila nycklar, betalning och tillaggstjanster
samt en kioskldsning for in- och utcheckning pa hotell.

COVID-19-pandemin har medfort att Zaplox fatt ett férsaljningsgenombrott under 2020. Under
perioden riktade Zaplox sarskilt in sig pa den amerikanska kasinomarknaden tillsammans med
samarbetspartnern Agilysys, vilket visat sig vara en framgangsrik strategi. Satsningen pa den
amerikanska kasinomarknaden resulterade i cirka 20 nya avtal med dver 7 500 dorrar, och
Bolaget forvantar sig att efterfragan kommer att fortsatta 6ka under 2021 och framat da hotell-
industrin ger tydliga indikationer pa att prioritera den typ av I6sningar som Bolaget levererar.
Foretradesemissionen kommer att mojliggora for Bolaget att hantera den 6kande forsaljnings-
takten och efterfragan som Bolaget har noterat under perioden.

Bolagets beddmning ar att det befintliga rorelsekapitalet inte ar tillrackligt for de aktuella behoven
under den kommande tolvmanadersperioden. Det ar dock styrelsens bedomning att nettolikviden
om cirka 15,4 MSEK, tillsammans med befintligt rorelsekapital, ar tillrackligt for att tillgodose
Bolagets rorelsekapitalbehov for den kommande tolvmanadersperioden. Om Foretrades-
emissionen, trots lamnade teckningsataganden och ingangna garantiavtal, inte tecknas i tillracklig
utstrackning kan Bolaget komma att tvingas sOka alternativa finansieringsmojligheter sdsom
ytterligare kapitalanskaffning eller lanefinansiering, alternativt genomféra kostnadsnedskarningar
eller tvingas bedriva verksamheten i lagre takt till dess att ytterligare kapital kan anskaffas.

Emissionslikvidens anvdndande

Vid full teckning i Foretradesemissionen tillfors Zaplox cirka 28,6 MSEK fore emissionskostnader,
vilka beraknas uppga till cirka 3,2 MSEK. Emissionslikviden kommer att anvandas till att aterbetala
tidigare upptagna brygglan om 10 MSEK. Nettolikviden uppgar darmed till cirka 15,4 MSEK. For det
fall samtliga teckningsoptioner som utges i Foretradesemissionen utnyttjas for teckning av aktier
tillfors Bolaget ytterligare hogst cirka 14,3 MSEK.

Nettolikviden fran Foretradesemissionen, tillsammans med eventuell ytterligare likvid fran
teckningsoptionerna, &mnar i huvudsak att anvandas till:

e att addera fler marknadsledande och tekniskt ledande partners inom Hospitality till Zaplox
partnernatverk for att ytterligare forbattra Bolagets forsaljningsmojligheter i Europa och
Nordamerika (30%).

e att expandera installationsvolym och anpassa Bolaget till ett hégre tempo, vilket kréaver dkade
resurser (30%).

e att Oka Zaplox konkurrenskraft pa hotellmarknaden genom att addera fler PMS-, Ias- och
betalningsintegrationer (20%).

e att intensifiera saljsamarbetet med Zaplox partnernatverk till att inkludera fler gemensamma
marknadsinsatser (20%).

Radgivare och intressekonflikter

Klara ar finansiell radgivare till Bolaget, Advokatfirman Lindahl &r legal radgivare och Aqurat ar
emissionsinstitut i samband med Foretradesemissionen. Klara och Aqurat erhaller en pa férhand
avtalad ersattning for utférda tjanster i samband med Foretradesemissionen och Advokatfirman
Lindahl erhaller I6pande ersattning for utférda tjanster. Darutover har Klara, Advokatfirman Lindahl
eller Aqurat inga ekonomiska eller andra intressen i Foretradesemissionen.
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| samband med Foretradesemissionen har Bolaget erhallit teckningsataganden fran befintliga
aktiedgare om totalt cirka 16 MSEK, motsvarande cirka 56 procent av Foretradesemissionen.
Ingen ersattning utgar for lamnade teckningsataganden. Bolaget har &aven ingatt avtal med
befintliga aktiedgare och externa investerare om emissionsgarantier uppgaende till cirka

12,6 MSEK, motsvarande cirka 44 procent av Féretradesemissionen. Kontant provision utgar
enligt garantiavtalen om atta (8) procent pa garanterat belopp, motsvarande totalt cirka

en (1) MSEK. Sammantaget omfattas Féretradesemissionen darmed av teckningsataganden
och garantiataganden uppgaende till cirka 28,6 MSEK, motsvarande 100 procent av Foretrades-
emissionen. LAmnade teckningsataganden samt ingangna garantiataganden ar emellertid inte
sakerstallda via bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang.

Utéver ovanstaende parters intresse att Foretradesemissionen kan genomféras framgangsrikt,
bedéms det inte foreligga nagra ekonomiska eller andra intressen eller nagra intressekonflikter
mellan parterna som i enlighet med ovanstaende har ekonomiska eller andra intressen i
Foretradesemissionen.

Klara, Advokatfirman Lindahl och Aqurat har aven bitratt Bolaget i upprattandet av Prospektet.
Da samtliga uppgifter i Prospektet harrér fran Bolaget, friskriver sig Klara, Advokatfirman Lindahl
och Aqurat fran allt ansvar i forhallande till befintliga eller blivande aktieagare i Zaplox och
avseende andra direkta eller indirekta ekonomiska konsekvenser till foljd av investerings- eller
andra beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifter i Prospektet.
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ANSVARIGA PERSONER, INFORMATION FRAN TREDJE
PART OCH GODKANNANDE AV BEHORIG MYNDIGHET

Ansvariga personer

Styrelsen for Zaplox ar ansvarig for innehallet i Prospektet. Enligt styrelsens kdnnedom Gverensstammer den
information som anges i Prospektet med sakférhallandena och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna
paverka dessa har utelamnats. Zaplox nuvarande styrelsesammansattning presenteras nedan.

Namn Befattning

Jonas Edelsward Styrelseordférande

Even Frydenberg Styrelseledamot och verkstallande direktor
Orjan Johansson Styrelseledamot

Svante Nilo Bengtsson Styrelseledamot

Hakan Moran Styrelseledamot

Upprattande och registrering av prospektet

Detta Prospekt har godkants av Finansinspektionen, som behodrig myndighet enligt Europaparlamentets och
radets Prospektforordning (EU) 2017/1129. Finansinspektionen godkanner detta Prospekt enbart i s& matto att
det uppfyller de krav pé fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges i Prospektférordningen. Detta
godkannande bor inte betraktas som nagot stod for den emittent eller for kvaliteten pa de vardepapper som

avses i Prospektet. Investerare bor gora sin egen bedémning av huruvida det ar lampligt att investera i detta varde-
papper. Prospektet har upprattats som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15 i Prospektférordningen.

Information fran tredje part

Prospektet innehaller information fran tredje part. Bolaget bekraftar att information fran tredje part har atergivits
korrekt och att, savitt Bolaget kanner till och kan utréna av information som har offentliggjorts av tredje part, inga sak-
forhallanden har utelamnats som skulle kunna gora den atergivna informationen felaktig eller vilseledande. Zaplox har
dock inte oberoende verifierat informationen, varfor dess riktighet och fullstandighet inte kan garanteras.

Vissa delar av prospektet innehaller hyperlankar till webbplatser. Informationen pa dessa webbplatser utgor inte
en del av Prospektet savida inte webbplatserna har inférlivats genom hanvisning, och har inte granskats eller
godkants av Finansinspektionen.

1) Hotel Industry Worldwide - statistics & facts - Statista
https://www.statista.com/topics/1102/hotels/

2) Monitoring Sentiment for Domestic and Intra-European Travel
https://etc-corporate.org/reports/monitoring-sentiment-for-domestic-and-intra-european-travel-wave-4/

3) Hotel industry now knows what it’s up against
https://insights.ehotelier.com/global-news/2021/01/28/hotel-industry-now-knows-what-its-up-against/

4) 5 predictions for 2021 (STR Data)
www.hospitalitynet.org/news/4102270.htmll

5) Five Contactless Hotel Technology Trends for 2021
https://skift.com/2020/12/21/five-contactless-hotel-technology-trends-2021/

6) Lessons Learned in 2020 Spark New Digitalization Trends for Frontline Workers in 2021
https://hospitalitytech.com/lessons-learned-2020-spark-new-digitalization-trends-frontline-workers-2021?0ly_enc_id=1005H0482478H0V&utm_
source=omeda&utm_medium=email&utm_campaign=NL_HT_Alert&utm_keyword=

7) Ten valuable insights and next steps for hotels’ business recovery

https://insights.ehotelier.com/global-news/2021/02/05/ten-valuable-insights-and-next-steps-for-hotels-business-recovery/
8) 2021 Top hospitality industry trends
https://insights.ehotelier.com/insights/2021/01/13/2021-top-hospitality-industry-trends/

9) Economy Impact of the US Hotel Industry
www.ahla.com/sites/default/files/oxford2019.pdf

10) European Chain & Hotels report 2019
https://corporate.cms-horwathhtl.com/wp-content/uploads/sites/2/2019/03/HTL_2019_EU_CHAINS-2.pdf

INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS | ZAPLOX AB (PUBL)




MOTIV FOR ERBJUDANDET

Motiv for Foretradesemissionen

Zaplox erbjuder en mjukvaruplattform for en digital
och mobil gastresa primart pa den europeiska och den
nordamerikanska hotellmarknaden. Zaplox ar mark-
nadsinnovator av den kontaktfria mobila gastresan
och mobila nyckeltjanster och erbjuder hotell och
semesterboenden en mobil gastresa som inkluderar
mobil in- och utcheckning, mobila nycklar, betalning
och tillaggstjanster samt en kioskldsning for in- och
utcheckning pa hotell.

COVID-19-pandemin har medfort att Zaplox fatt ett
férsaljningsgenombrott under 2020, da efterfragan pa
kontaktfri in- och utcheckning och mobila nyckel-
I6dsningar accelererat i rekordhastighet. Under perioden
riktade Zaplox sarskilt in sig pa den amerikanska
kasinomarknaden tillsammans med samarbetspartnern
Agilysys, vilket visat sig vara en framgangsrik strategi.
Satsningen pa den amerikanska kasinomarknaden
resulterade i cirka 20 nya avtal med over 7 500 dorrar,
och Bolaget forvantar sig att efterfragan kommer att fort-
satta 6ka under 2021 och framat da hotellindustrin ger
tydliga indikationer pa att prioritera den typ av lésningar
som Bolaget levererar. Bolaget har aven effektiviserat
sin implementationsprocess for att framéver kunna
Oka installationsvolymen och med det antalet intakts-
givande aktiva dorrar i snabbare takt. Foretrades-
emissionen kommer att méjliggora for Bolaget att
hantera den 6kande forsaljningstakten och efterfragan
som Bolaget har noterat under perioden.

Bolagets bedomning ar att det befintliga rorelsekapitalet
inte ar tillrackligt for de aktuella behoven under den
kommande tolvmanadersperioden. Det ar dock styrelsens
beddmning att nettolikviden om cirka 15,4 MSEK, till-
sammans med befintligt rorelsekapital, ar tillrackligt

for att tillgodose Bolagets rérelsekapitalbehov for den
kommande tolvmanadersperioden. Om Foretrades-
emissionen, trots lamnade teckningsataganden och
ingangna garantiavtal, inte tecknas i tillracklig ut-
strackning kan Bolaget komma att tvingas séka
alternativa finansieringsmojligheter sdsom ytterligare
kapitalanskaffning eller lanefinansiering, alternativt
genomfora kostnadsnedskarningar eller tvingas be-
driva verksamheten i lagre takt till dess att ytterligare
kapital kan anskaffas.

Emissionslikvidens anvdandande

Vid full teckning i Foretradesemissionen tillfors

Zaplox cirka 28,6 MSEK fére emissionskostnader, vilka
beraknas uppga till cirka 3,2 MSEK. Emissionslikvi-
den kommer att anvandas till att aterbetala tidigare
upptagna brygglan om 10 MSEK. Nettolikviden upp-
gar darmed till cirka 15,4 MSEK. For det fall samtliga

teckningsoptioner som utges i Foretradesemissionen
utnyttjas for teckning av aktier tillfors Bolaget ytter-
ligare hogst cirka 14,3 MSEK.

Nettolikviden fran Foretradesemissionen, tillsammans
med eventuell ytterligare likvid fran teckningsoptionerna,
amnar i huvudsak att anvandas till:

e att addera fler marknadsledande och tekniskt ledande
partners inom Hospitality till Zaplox partnernatverk
for att ytterligare forbattra Bolagets forsaljnings-
mojligheter i Europa och Nordamerika (30%).

¢ att expandera installationsvolym och anpassa
Bolaget till ett hdgre tempo, vilket kraver 6kade
resurser (30%).

e att Oka Zaplox konkurrenskraft pa hotellmarknaden
genom att addera fler PMS-, I&s- och betalnings-
integrationer (20%),.

e att intensifiera saljsamarbetet med Zaplox partner-
natverk till att inkludera fler gemensamma marknads-
insatser (20%).

Radgivare och intressekonflikter

Klara ar finansiell radgivare till Bolaget, Advokatfirman
Lindahl ar legal radgivare och Aqurat ar emissions-
institut i samband med Foretradesemissionen. Klara
och Aqurat erhaller en pa férhand avtalad ersattning for
utférda tjanster i samband med Foretradesemissionen
och Advokatfirman Lindahl erhaller I6pande ersattning
for utforda tjanster. Darutéver har Klara, Advokatfirman
Lindahl eller Aqurat inga ekonomiska eller andra
intressen i Foretradesemissionen. Ett antal investerare
har atagit sig att teckna aktier i Foretradesemissionen
samt ingatt avtal om emissionsgarantier. Utdver ovan-
staende parters intresse att Foretradesemissionen kan
genomforas framgangsrikt, beddms det inte foreligga
nagra ekonomiska eller andra intressen eller nagra
intressekonflikter mellan parterna som i enlighet med
ovanstaende har ekonomiska eller andra intressen i
Foretradesemissionen.

Klara, Advokatfirman Lindahl och Aqurat har aven bitratt
Bolaget i upprattandet av Prospektet. Da samtliga
uppgifter i Prospektet harror fran Bolaget, friskriver

sig Klara, Advokatfirman Lindahl och Aqurat fran allt
ansvar i forhallande till befintliga eller blivande aktie-
agare i Zaplox och avseende andra direkta eller indirekta
ekonomiska konsekvenser till foljd av investerings- eller
andra beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifter
i Prospektet.
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STRATEGI, RESULTAT OCH FORETAGSKLIMAT

Marknadsoversikt

| detta avsnitt ges en Oversikt av den marknad som Zaplox och dvriga aktérer ar verksamma
inom. De uppgifter i Prospektet avseende marknadstillvaxt och marknadsstorlek samt
konkurrenter ar Bolagets samlade beddmning baserade pa saval interna som externa kallor.

Zaplox mobila gastresa hjalper hotellindustrin
leverera en forvantad och battre gastupplevelse.
Hotellbranschen ar en av de storsta aktérerna inom
reseindustrin och star for cirka 33 procent av mark-
naden. For narvarande uppskattar Zaplox att det
globalt finns cirka 20 miljoner hotellrum varav nastan
60 procent ar lokaliserade i Nordamerika och Europa.
De senaste 10 aren har resebranschen erfarit en stark
tillvaxt och dverlag har hotellintakterna 6kat med en
arlig tillvaxttakt pa éver sex procent.! Zaplox partner-
avtal med leverantorer for affarssystem inom hotell-
branschen representerar mer an 40 procent av den
totala marknaden for affarssystem inom hotell-
branschen och 6ver 70 procent av den totala mark-
naden for hotellas. Zaplox l6sningar har fardiga
integrationer for flera av de mest anvanda PMS-, las
och betalsystem i Europa och Nordamerika, vilket ger
Bolaget snabbare och battre méjligheter att salja till
hotellindustrin pa dessa marknader.

Hotellindustrin ar for narvarande starkt paverkad av
COVID-19-pandemin, det minskade resandet och
lokala restriktioner. Under 2020 har Zaplox sarskilt
riktat sig mot den amerikanska kasinomarknaden som
har cirka 240 000 hotellrum. Detta ar en marknad som
historiskt sett varit mindre kanslig for ekonomiska
nedgangar och andra typer av handelser som paverkat
resebranschen negativt. Det finns flera anledningar

till att Nordamerika inte har drabbats lika hart som
Europa och dessutom varit snabbare i sin aterhamt-
ningsfas, och en av dem ar att landets inrikesresor inte
avstannat under pandemin. Bade affars- och fritids-
resor har fortsatt &ven om sa i mycket lagre volym
under andra och tredje kvartalet. Storre hotell och
kasinon belagna i badorter eller i stater med farre
restriktioner har under sommaren och hdsten haft
belaggning som legat mellan 40 procent - 50 procent,
vissa aven hogre. | Europa har antalet uthyrda hotell-
rum legat pa en mycket lag niva da manga av Europas
landsgranser har varit stangda eller har infort begran-
sade inreseregler. De senaste manaderna har vi sett
en positiv utveckling i Europa da hotellen nu bérjar att
planera hur de ska driva sin verksamhet mer kostnads-
effektivt och tillhandahalla battre gastsakerhet nar de
Oppnar upp igend. En trend som forvantas fortsatta
under 2021 ocksa i kombination med kvarvarande
restriktioner. Hotellindustrin forutser en aterhamtning

i flertalet europeiska lander da det inhemska resandet
forvantas dka redan under senare delen av Q2, 2021.2

Nar varlden nu borjar att vaccinerna mot COVID-19 ar
det sannolikt att marknaden kommer visa viss ater-
hamtning redan under Q3, 2021.% Det finns ett stort
uppdamt behov av att resa och uppleva nya miljoer
efter nara ett ars reserestriktioner. STR forutspar att
efterfragan pa hotellrum kommer vara en fjardedel
hogre redan under Q3, 2021 an den var 2020 och att
RevPAR kommer att vaxa med éver 30 procent, vilket
g6r 2021 till det enskilt starkaste RevPAR-tillvaxt aret
nagonsin registrerat av STR (tidigare hégsta forandring
var + 8,6 procent 2005)%.

COVID-19-pandemin har varit en katalysator for den
konservativa hotellbranschen att snabba pa digitalise-
ringen. Den traditionella mekaniska nyckeln av metall
var enaradande fram till 1970-talet da nyckelkort av
plast introducerades. Idag anvander majoriteten av
hotellkedjorna nyckelkortsteknik, som leds av bland
annat bolag som ASSA ABLOY, dormakaba och SALTO
Systems. Zaplox ser emellertid en tydlig utveckling att
hotellindustrin, bland annat pa grund av COVID-19-
pandemin, prioriterar den digitala dvergangen. For-
andringen ar driven av att hotellgaster forvantar sig att
kunna halla social distans och samtidigt erhalla samma
personliga service som tidigare, utan att behéva sta i ko
for att checka in och fa sin nyckel. Hotellen letar efter
smarta, kostnadseffektiva Idsningar och satsar garna pa
mobil incheckning istallet for att ateranstalla personal
som sagts upp i samband med pandemin.

En nyligen genomford undersokning fran Skift och Oracle
Hospitality fann att de viktigaste forandringarna for att fa
resenarer att kdnna sig mer bekvama var stadning

(60 procent av de tillfragade), kontaktldsa betalningar
(385 procent), mobila nycklar (26 procent), inchecknings-
kiosker med sjalvbetjaning 23 procent och digitala
meddelanden for att undvika kontakt med personalen
(20 procent). Personlig interaktion kommer att atervanda
nar pandemin ar éver men det star ocksa klart att den
kontaktfria upplevelsen, dar den foérbattrar sociala eller
kommersiella interaktioner, kommer att besta. Detta ar
orsaken till att hotellbranschen efterfragar beroringsfri
eller kontaktfri teknik.®
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Zaplox o6kar vardet av en personlig gastupplevelse
Zaplox I6sningar ger bade gasten och hotellet en battre
gastupplevelse da de erbjuder ett digitalt alternativ till
den mer traditionella och fysiska incheckningsproces-
sen. Hotellet kan samtidigt ha farre personal i recep-
tionen under in- och utcheckningstiden, da gasten
hanterar den processen sjalv i hotellets app elleri en
kiosk. Detta medfor att hotellpersonalen kan spendera
mer tid pa att tillhandahalla andra intaktsgenererande
tjanster till gasterna.

For 2021 forvantas bade efterfragan och implementa-
tionstakten av den typ av Iédsningar som Zaplox
levererar 6ka dramatiskt. Gasternas sakerhetskrav
och behovet av att kunna valja en digital gastresa

har forandrat hotellens behov fran "nice-to-have” till
"must-have”. Fran att vara en tjanst som hotellen
adderade for att vara "tekniskt” attraktiva har den
mobila incheckningen och mobila nycklar ocksa blivit
en vardematare for hur kvalitativ hotellets gastsaker-
het ar och for vilka valmaojligheter gasterna har méjlighet
att ta del av under hotellvistelsen. Den mobila gastresa
forvantas bli en stark konkurrenskraft for hotellindustrin
nar bokningsappar och resebolag nu informerar om
och filtrerar hotellerbjudande efter tillganglighet for
mobil incheckning eller mobila nycklar.®

Ett tydligt bevis pa detta ar att Zaplox i samarbete med
partners under 2020 har tecknat fler nya kundavtal an
nagonsin tidigare i Zaplox historia och darmed ocksa
utokat den installerade kundbasen med 6ver 160 procent.
Under 2020 har Zaplox kunnat dra nytta av att casino-
marknaden fortsatt hallit dppet. | samarbete med part-
ners har Zaplox tecknat nara 20 avtal med dver

7 500 dorrar och samtidigt levererat och gatt i drift med
drygt 7 500 rum pa ett av de storsta kasinohotellen i
Las Vegas, USA. Zaplox forvantar att denna trend fort-
satter under 2021 och framover nar Bolaget adderar
ytterligare partners som fokuserar pa kasinos och
resorts till Zaplox redan starka partnernatverk.

Mobila I6sningar ar har for att stanna

Numera efterfragar gasterna inte bara en kontaktfri
mobil [6sning utan forvantar sig att hotellet erbjuder
den digitala mojligheten. Redan fére pandemin pagick
digitaliseringen av hotellbranschen dven om manga
ansag att férandringen gick langsamt. Pandemin har
aktualiserat hotellens digitala behov ytterligare.
Beddmningen grundar sig pa att hotellen, forutom

att de ska bibehalla hog servicegrad med reducerad
personal aven ska mota gasternas krav for en kontakt-
fri in- och utcheckning. Under 2021 forvantas hotellen
driva sin verksamhet med reducerad personal samt
arbeta hart med att effektivisera sina karnprocesser.
Den begransade personalstyrkan kvarstar och fokus
forvantas ligga pa att ta hjalp av tekniska lésningar for
att undvika att hoja driftskostnaderna for snabbt.”8

Med Zaplox I6sningar ges hotell ett kostnadseffektivare
och sakrare satt att med mobilen och kiosker bade
checka in och ut sina gaster. Ett forfarande som
gasterna uppskattar da de redan &r vana vid samma
process nar de t.ex. flyger, hanterar bankarenden eller
biobiljetter pa mobilen. Bolaget beddmer att kontaktfri
incheckning kommer 6ka i efterfragan framover, inte
bara for att det ar ett smidigare satt att checka in pa
hotellen fér gasten, utan aven for att det minskar risken
fér smittspridning av olika slag.
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VERKSAMHETSOVERSIKT

Marknadsinnovator av den mobila gastresan
Zaplox ar ett svenskt bolag med sate i Lund som erbjuder
en mjukvaruplattform fér en digital och mobil gastresa
primart pa den europeiska och den nordamerikanska
hotellmarknaden. Zaplox ar marknadsinnovatér av den
kontaktfria mobila gastresan och mobila nyckeltjanster
som hjalper hotell att skapa en modern och Iénsam
mobil gastupplevelse. Zaplox Idsningar sparar tid och
kostnader, stddjer kontaktfri hantering och ger hotellet
en direkt kommunikationskanal med gasten och maojlighet
att generera ytterligare intakter, med dkad gastlojalitet
och néjda kunder som resultat. Zaplox system har varit
i kommersiell anvandning sedan 2011 och anvants vid
mer an 6,5 miljoner hotelldvernattningar.

Zaplox plattform levereras som en Software as a
Service (SaaS), en molnbaserad programvarulésning
som ger Zaplox kunder sakra och skalbara I6sningar
dar ny funktionalitet automatisk blir tillganglig for
kunden. Bolaget har ett valetablerat partnersnatverk
med globala marknadsledande leverantorer inom
hotellindustrin (se vidare under "Zaplox partnernatverk
ger position i hotellindustrin” pa sidan 18-19). Under
2020 har Bolaget sett en starkt Okad efterfragan for
sina produkter och tjanster, da COVID-19-pandemin har
accelererat hotellindustrins behov av en digitaliserad
och kontaktfri gastupplevelse.

Zaplox plattform och erbjudande

Zaplox mjukvaruplattform ar inriktad pa den digitala
och mobila gastresan och erbjuder bade sjalvbetjaning
via en mobil gastresa med reservation, notifikationer,
marknadsféring och erbjudanden, mobil in- och
utcheckning, mobila nycklar och betalning samt en
kioskldsning. Zaplox produkter integreras med saval
PMS (hotellens affarssystem), lassystem och betalnings-
system for att méjliggdra en komplett mobil gastresa,
men kan aven saljas som delkomponenter till en befint-
lig I6sning. Da Zaplox plattform levereras som en SaaS
som sakert och skalbart levereras via Amazon

Web Services, fungerar den tillsammans med alla

Zaplox Mobile Key App
(Premium 1)

Zaplox Mobile Guest App
(Premium 2, 3)

storre smartphone-plattformar och kan ersatta eller
samexistera med nyckelkort. Zaplox kundanpassade
(white label) appar levereras for bade iOS och Android.

Zaplox Software Development Kit (SDK) erbjuder in-
checkning, mobila nycklar och utcheckning (eller delar
av dessa) nar en partner énskar att bygga in Zaplox
tjanster i sitt erbjudande till de hotell som anvander
deras I8sning eller om ett hotell redan har en befintlig
app som de dnskar att forbattra med Zaplox tjanster.
Integration mot bade PMS, lassystem, betalningssystem,
hotellspecifika plattformar och appar ar méjligt.

Zaplox Mobile Key App (Premium 1) erbjuder en
mobil nyckelapp som aven innehaller hotellinforma-
tion, notifieringar och erbjudanden, och som endast
integreras med hotellets lassystem. Appen har ingen
integration med hotellets PMS men ar en uppskattad
app, da den ar kundanpassad (white label), snabb-
implementerad och kan senare uppgraderas till en
komplett mobil gastresa. For de hotell som har mobil-
anpassade las pa plats, kan leverans av Zaplox mobila
nyckelapp ske pa under 30 dagar.

Zaplox Mobile Guest App (Premium 2, 3) ger hotellen
en designad och kundanpassad app som inkluderar en
komplett mobil gastresa med in- och utcheckning,
mobila nycklar, notifieringar och erbjudanden. Integration
mot bade PMS, lassystem, betalningssystem, hotell-
specifika plattformar och appar ar majligt.

Zaplox Kiosk ar for hotell som vill erbjuda gasten en
komplett digital gastresa men som kanske inte just nu
har mobilanpassade |as pa sitt hotell. Manga av Zaplox
kunder erbjuder aven in-och utcheckning via kiosk som
ett komplement till deras hotell-app. Med Zaplox Kiosk
kan hotell erbjuda in- och utcheckning pa skarmar i
hotellreceptionen eller via mobilen. Gasten kan sjalv
stalla ut sitt nyckelkort eller mobila nycklar vid incheck-
ning och betala sin vistelse direkt i kiosken.

Zaplox Software
Development Kit

Zaplox Kiosk

* - e J‘o*‘
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Snabbare driftsattning for Zaplox kunder
Zaplox produktportfélj ger hotell och kasinon flera
olika valmajligheter vid beslut for en mobil gastresa.
Bolagets mobila nyckelapp (Premium1) ar ofta ett
forsta val for de hotell som vill komma igang fort med
att erbjuda en app med mobil nyckel till sina gaster.
Detta ar en snabbimplementerad smidig I16sning som,
nar hotellet sa dnskar, kan uppgraderas till att inklu-
dera dven mobil in- och utcheckning med betalning.
Denna stegvisa implementationsprocess uppskattas
av Zaplox kunder eftersom tiden fran att hotellets
mobilanpassade las ar pa plats och konfigurerade,

till att den mobila nyckelappen ar tillganglig for
anvandning av hotellets gaster ar mindre an 30 dagar.
Utéver den snabba leveransen gors ocksa Zaplox
implementationer numera pa distans, vilket innebar att
Bolaget inte behdver ha personal pa plats pa hotellet
for att I6sningarna ska tas i drift. Det nya implementa-
tionsforfarandet kortar ned leveranstiden och medfér
att projekten paverkas mindre av reserestriktioner
och hotellens personaltillganglighet. Ett bevis pa
detta ar de idrifttagningar som gjorts under COVID-19-
pandemin bade i USA och Europa.

Affarsmodell som bygger langsiktiga relationer
Zaplox affarsmodell bygger i grunden pa manatligt
aterkommande abonnemangsavgifter fran de hotell
som installerat Zaplox l6sning, antingen fran hotellen
direkt eller via en partner. Zaplox tar vid installation av
I6sningen en startavgift beroende pa énskad 16sning
och omfattning samt konfigurationsavgift per hotell.
Darefter tar Zaplox en manadsavgift per rum och manad
fran hotellet eller partnern oavsett om rummet ar ut-
hyrt eller inte. Affarsmodellen innebéar aterkommande
intakter for Zaplox i proportion till ackumulerat antal
hotellrum som systemet ar aktiverat for. Genom abon-
nemangsforfarandet skapas langvariga relationer som
innebar skalbara och férutsagbara intakter. Hotellet far
en okad effektivitet och Bolagets |6sning forstarker

samtidigt Q
kundupp-

levelsen nar
gasterna slipper
koa och trangas i
receptionen vid in- och utcheckning.

Zaplox plattform levereras som en molntjanst, vilket
innebar stora fordelar for vara kunder vid uppgrade-
ringar och support. Flera av Zaplox befintliga kunder
har varit kunder till Bolaget i médnga ar. Kunder som Ski-
star, Schani Hotels, ARP Hansen Group, Arlo Hotels NYC
ar alla hotellkunder som vidareutvecklat sina [6sningar

i flera steg efter den forsta implementationen. Anled-
ningarna till Bolagets langa kundrelationer &r flera, men
framfdrallt har Zaplox I6sningar éverlag levererat tydliga
resultat som forbattrad gastupplevelse och 6kad ef-
fektivitet. Detta har i sin tur skapat férutsattningar for
att vidareutveckla hotellens I6sningar och bygga lang-
siktiga kundrelationer.

Investeringen kan aterbetala sig pa flera olika satt bero-
ende pa hur hotellet véljer att utveckla sin service. Vanligt
ar att den personal som tidigare checkat in gasterna
istallet arbetar med for hotellet inkomstbringande
serviceuppdrag i exempelvis caféet, restaurangen eller
spa. | en post-COVID-19-miljé forvantas digitaliseringen
bli &nnu viktigare &n den har varit tidigare. Aven for
hotell som valjer att starta sin digitaliseringsresa med
Zaplox produkter mitt under pandemin, kan beslutet
vara for sent for att hjalpa hotellet sanka kostnaderna
under pandemin, men det ar avgdrande framover for
att halla kostnaderna nere nar gasterna atervander och
for att pa effektivaste satt hantera deras nya digitala
behov och férvantningar.

INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS | ZAPLOX AB (PUBL)




ZAPLOX PARTNERNATVERK

GER POSITION | HOTELLINDUSTRIN

Framgangsrik partnerstrategi 6ppnar dérrar

Zaplox saljer sina produkter och tjanster direkt till hotell
och hotellkedjor framst i Nordamerika och i Europa.
Under de senaste aren har Bolagets forséljningsstrategi
utvecklats till att framst arbeta med globala partners
och marknadsféra Zaplox produktutbud genom dessa
partners. Zaplox mjukvaruplattform integreras med
partnerns produkter/Idsningar eller saljs som ett tillagg
till deras befintliga och nya kunder, vilket genererar
forsaljning utan att direkt involvera Zaplox saljteam.
Mest framgangsrikt och effektivt har det visat sig

vara nar Zaplox partner bygger in Zaplox 16sning i sin

ZAPLOX PARTNERS

tjanst. Zaplox arbetar nu for att fler partnersamarbeten
framover ska vara av denna modell. Denna typ av
indirekt forsaljning har genererat flera nya hotellkunder
under senare tid, bl.a. genom partnersamarbeten med
Agilysys, Northwind/Maestro PMS, JOINGO och ALICE,
dormakaba och ASSA ABLOY Global Solutions.

Zaplox olika samarbetspartners innefattar bland annat
leverantérer av affarssystem for hotell (PMS), tillverkare
av mobilanpassade Ias for hotell, olika tjanste- och
applattformar for hotellindustrin och leverantorer av
betalningsldsningar.

LEVEL 1
Integrations partners
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PAYMENTS

LEVEL 2
Integrations + marketing partners

ASSA ABLOY

Global Solutions

LEVEL 3
Integrations + sales partners
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Niva 1 - representerar partners dar Zaplox kan
erbjuda en teknisk integration

Exempel pa partnerskap pa forsta nivan ar Zaplox
integrationer med marknadsledande betalningslds-
ningar sasom 3C Payment, Nets, Shift4, Merchant Link
och Adyen.

fran partnern om hotellddrrar som redan ar mobil-
anpassade. Samarbetet med Oracle Hospitality, vars
affarssystem Opera anvands av upp mot halften av alla
hotell pa varldsmarknaden, ar ett annat exempel pa

en niva 2-partner. For Oracle ar Zaplox en prioriterad
partner av mobil incheckning och mobila nycklar som
de ofta refererar sina kunder till.

Niva 2 - representerar de integrationspartners dar
Zaplox och partnern aktivt samarbetar bade tekniskt
och i gemensamma marknadsférings- och
séljaktiviteter

Har finns Bolagets starka samarbeten med leverantorer
av hotellas som ASSA ABLOY, dormakaba, SALTO
systems och Onity. Zaplox nya Mobile Key App
(Premium1) skapar nya forsaljnings-mojligheter med
denna typ av partners da Zaplox erhaller information

Niva 3 - representerar de integrationspartners som
bygger in Zaplox I6sning i sin produkt och pa egen
hand eller i ndra samarbete med Zaplox séljer och
marknadsfér en mobil gastresa

Zaplox partnerskap med Agilysys PMS som ar en av de
ledande aktorerna avseende affarssystem for hotell,
resorts och kasinon i Nordamerika ar ett exempel pa ett
partnersamarbete i niva 3. Agilysys marknadsfér och
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saljer Zaplox mobila nycklar till sina kunder integrerat

i sin egen mobila I6sning. Genom partnersamarbetet
har Zaplox under 2020 tecknat nara 20 nya kundavtal
med 6ver 7 500 dorrar, en trend som Bolaget forvantar
fortsatter under 2021 och framéat. Zaplox primara part-
nerstrategi prioriterar att forflytta fler partners till niva
3 for att ytterligare starka partnernatverket och Zaplox
marknadsnarvaro samt generera fler nya hotellkunder
med s lag saljkostnad som majligt. En ny partner

ar JOINGO, ett ledande mobilteknikféretag baserat i
Las Vegas, som Zaplox tecknade avtal med i hostas.
Partnerskapet innebar att JOINGO integrerar Zaplox
SDK i sin kasinoapp och kan da erbjuda sina kunder,
kasinooperatdrerna, mojligheten att inkludera mobil
in- och utcheckning med mobil nyckel i deras app som
idag anvands av cirka 100 kasinon i USA.

Bolagets starka partnerskap ar tongivande i Zaplox
framgang under 2020, speciellt pa den amerikanska
marknaden. Samarbeten med globala marknads-
ledande partners av affarssystem till hotellindustrin
som Agilysys, Oracle och StayNTouch genererar nya
kundavtal dar Zaplox I6sningar ar en naturlig férlang-
ning av partnerns produkter och som tillsammans
genererar ett hogre varde bade for hotellet och for
gasten. Partnerskapen med leverantorer av hotellas
visar sig i denna turbulenta tid aven de generera nya
kunder och exempelvis ASSA ABLOY, dormakaba och
Salto systems refererar idag till Zaplox for en komplett
mobil gastresa.

Zaplox konkurrenssituation

Pandemin har redan paverkat konkurrenssituationen pa
hotellmarknaden pa tva avgérande satt. Vissa foretag
(som Zaplox) har gynnats och sett en betydande
okning av intresset och implementeringshastigheten,
medan andra foretag kampar pa grund av efterslapande
férsaljningsintakter och darmed ocksa problem med
likviditeten. Det kan forvantas att det kommer att ge en
viss konsolidering i marknaden under de kommande
6-12 manaderna. Zaplox har konkurrens framst fran tre
olika typer av aktorer som beskrivs narmare nedan.

¢ Direkta konkurrenter som helt eller delvis erbjuder
samma funktionalitet for mobila gastresan eller kiosk-
I6sningar pa marknaden. Generellt valkomnar Zaplox
denna typ av konkurrens, da den driver hotellbran-
schens digitalisering framat samt utvecklar markna-
dens kdnnedom och efterfragan av Zaplox lésningar.
De flesta konkurrenter av den har karaktaren ar
valkanda av Zaplox, exempelvis Intelity, OpenKey,
HotelBird, Criton och Ariane.

e Den andra typen ar de sa kallade plattformsleveran-
torerna vars produkter till viss del ar jamférbara med
Zaplox. Detta kan exempelvis vara en PMS-leverantor
eller en aktér som erbjuder tjansteplattformar till hotell-
branschen. Denna typ av bolag har i manga fall en
befintlig kundbas och i vissa fall mgjlighet till enklare in-
tegrering. Deras tjanster kopplade till mobila nycklar

ar oftast begransade och ligger utanfér deras
huvudsakliga verksamhet, vilket gor att de inte ses
som direkta konkurrenter till Zaplox. Med anledning
av deras respektive kompetenser, kundbaser eller
samarbetsavtal kan dessa aktorer aven ses som
potentiella framtida partners for Zaplox. Exempel
pa foretag inom detta segment ar MyStay, HotSoft,
AeroGuest, Amadeus/HotSos, Clock Software och
Mews System.

Den tredje typen av konkurrenter ar renodlade
app-bolag, vars verksamhet utgérs av att designa
och bygga kundspecifika mobilapplikationer. Dessa
bolag ar ofta kompetenta géallande app-design och
manga hotell anvander appar levererade av denna
typ av aktorer. Det som saknas ar ofta kompetensen
att integrera med PMS och hotellas, varfor dessa
bolag kan anvanda sig av Zaplox SDK och kan dari-
genom bli partners till Zaplox. For de hotell som har
en befintlig app utan nyckelfunktion ar vara lésningar
en stor fordel da hotellets befintliga app kan upp-
graderas med Zaplox funktionalitet for mobil in- och
utcheckning och mobila nycklar. Exempel pa foretag
inom detta segment ar Fuel, Altitude och Hotelfriend.

Framtida utmaningar

Som namnts tidigare ar Bolagets uppfattning att
tillvaxtutsikterna ar mycket positiva for féretag som
stodjer och tillhandahaller mobila I6sningar till hotell-
branschen, trots den for narvarande starkt COVID-
19-drivna marknadsutvecklingen. Den positiva upp-
fattningen stédjer den tidigare beskrivna forvantade
fortsatta efterfragan och tillvaxten for Zaplox produkter
och tjanster. For ett tillvaxtféretag som Zaplox finns det
dock nagra externa och interna faktorer som kan utma-
na Bolagets nuvarande tillvaxtkurva och utveckling.

Marknadsacceptans och tillvaxt: COVID-19 har varit en
katalysator for tillvaxten av den mobila gastresan och
det forvantas att denna tillvaxt kommer att fortsatta
efter att pandemin har klingat ut och att den mobil
teknologi blir det "nya normala” inom hotellindustrin.
En potentiell utmaning for denna affarsférvantning
skulle vara en fortsatt 6kning av hotellrestriktionerna
om pandemin inte kan kontrolleras. Zaplox produkter
och tjanster maste bevisa att de bidrar till att hotell
kan halla laga kostnader, sakerstalla en smidig och
effektiv hotelldrift och bli gasternas val av mobil I6sning.

Teknologiska framsteg och resurser: Som i manga
SaaS-bolag kan det vara svart att vara i takt med teknik-
utvecklingen och forbli konkurrenskraftig for att attrahera
de basta utvecklingsresurserna. Zaplox maste fortsatta
investera i Bolagets tekniska infrastruktur for att saker-
stalla att den forblir marknadsledande och att innovatio-
ner och lardomar fran varje kundimplementation fangas
upp och omgaende inkluderas/integreras i Bolagets
produkter och tjanster. Nara relaterat ar ocksa att
sakerstalla att Bolaget knyter till sig personal som
ligger i framkant gallande teknisk kompetens och
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passande utvecklingserfarenhet. Efterfragan pa den
typ av tekniska resurser som Zaplox anvander ar hog,
varfor Bolaget standigt arbetar med att skapa bra
férutsattningar for att medarbetarna trivs och kontinu-
erligt har mojlighet att vidareutveckla sina kunskaper.

Oberoende hotell av samma intresse som hotellkedjor
Zaplox nuvarande tillvaxtforvantningar ar inte beroende
av att Bolaget tecknar avtal med stora hotellkedjor,
men de ar naturligtvis potentiella kunder genom direkt
forsaljning eller i samarbete med partnernatverket.
Hotellkedjor ar, aven om de ar utmanande, intressanta
kunder med tanke pa att de ofta nyttjar samma system
och har liknande tekniska férutsattningar i flera av
kedjans hotell, vilket gér implementationer relativt
effektiva for alla parter.

| USA finns idag uppskattningsvis 5,3 miljoner hotell-
rum och 73 procent av dem tillhor en hotellkedja och

i Europa finns ca 6 miljoner hotellrum varav endast

38 procent tillhor en hotellkedja. Det finns saledes
tydliga mojligheter pa bada marknaderna.®'© De allra
storsta hotellkedjorna i varlden utvecklar sina egna
mobila I&sningar, vilket &r bra da de askadliggdr och
bekraftar hotellindustrins behov av att prioritera mobil
teknik. Samtidigt paverkar det mindre och medelstora
hotellkedjor till att titta narmare pa Zaplox lésningar.
Bolagets abonnemangsmodell ar attraktiv for hotell-
kedjor, nu starkt paverkade av COVID-19-pandemin
och som soker kostnadseffektiva Idsningar att inklu-
dera i deras befintliga miljo. Den typen av samarbeten
skapar langvariga relationer som innebér skalbara
och férutsagbara intakter, och med ett riktat fokus
pa hotellkedjor forvantar sig Zaplox att fa framgang i
segmentet de kommande aren.

Kasinos i USA valjer Zaplox

Kasinomarknaden fortsatter att vara en stark mark-
nadsmojlighet for Zaplox. Fordelarna ar manga nar
hotell- och kasinogasterna kan hantera bade in- och
utcheckning och nyckel till hotellrummet, i samma app
som kasinolayout, spel, vinster och statistik. Gasterna
kan ockséa undvika att kda i incheckningskon, vilket ar
sarskilt viktigt pa kasinohotell. En snabb och effektiv
in- och utcheckningsprocess ger gasten mer tid att
spendera i kasinot, da den tid som spenderas i kasinot
ar lika med intakter for hotellet.

Tillsammans med partnern Agilysys inriktade sig Zaplox
under 2020 pa den amerikanska kasinomarknaden.
Cirka 50 procent av de ledande kasinoféretagen varlden
Over ar baserade i USA och Bolaget uppskattar att det
finns cirka 400 casinohotell med cirka 240 000 hotell-
rum pa marknaden, varav 150 000 rum &r lokaliserade

i Las Vegas® '°, Fokus pa kasinon har visat sig vara en

mycket framgangsrik strategi, da Zaplox under 2020
tecknade cirka 20 avtal med dver 7 500 dorrar och
Bolaget forvantar sig att denna trend fortsatter under
2021. Zaplox gick aven i drift med ett av de storsta
kasinohotellen i Las Vegas med éver 7 500 rum i bdrjan
av pandemin, vilket validerade att vara lésningar kan
implementeras och tas i drift utan att Zaplox team
behdver vara pa plats. Bolagets nya partneravtal med
JOINGO placerar ocksa Zaplox gastresa och mobila
nyckel inuti en av USA:s marknadsledande kasino app.
Partnerskapet har redan resulterat i ett kundavtal tecknat
som driftsattes i januari 2021.

Sakerhet och kostnadseffektivitet

i fokus vid val av mobil gastresa

Zaplox l6sningar resulterar i tydliga operativa kostnads-
besparingar. Receptionens hdga toppbelastning morgon
och kvall minskar da kontaktfri in- och utcheckning sker
i Zaplox appar eller sjalvbetjaningskiosker. Hotellen kan
da reducera personalstyrkan eller omfordela personalen
till att arbeta med mer inkomstbringande uppgifter.
Hotellen kan aven reducera kostnaderna for forlorade
nyckelkort och gasten behover inte byta ut avmagneti-
serade eller forlorade fysiska nyckelkort.

Digital gastkommunikation ger hotellet mojlighet att
kommunicera med gasten innan gasten har checkat
in, under vistelsen och efter gasten har checkat ut.
Hotellet kan marknadsféra och kommunicera infor-
mation via appen och gora gasten uppmarksam pa
erbjudanden genom att dela informationen via medde-
lande eller chatta direkt med gasten i appen. Forutom
en forbattrad gastupplevelse sa 6kar Zaplox I6sningar
mojligheterna for hotellen att dka sina intakter genom
direkt reservationer, uppgraderingar, restauranger och
spabokningar med mera.

ROI Exempel:

Ett hotell med en personalstyrka pa 6 personer i
receptionen under in- och utcheckningstiden, framst
pa morgon och kvéll, kan med en mobil géstresa och/
eller sjalvbetjaningskiosker minska personalstyrkan
vid tiden for in- och utcheckning till tva till tre perso-

ner, vilket ger en snabb ROI pa hotellets investering.
De hotell som tagit bort receptionen helt och endast
erbjuder sjéalvincheckning har oftast en medarbetare
som cirkulerar vid kioskerna for att sta till tjdnst vid
behov, men som &ven arbetar i en annan roll under
sin arbetstid, exempelvis i baren eller restaurangen.
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Organisation

Zaplox slutférde en omorganisation som del av sitt
kostnadsminskningsprogram omedelbart efter att
COVID-19-pandemin startade i mars 2020. Vid den tiden
férvantade Zaplox att den globala hotellmarknaden
skulle stanna av och att hotellen skulle fokusera pa
kostnadsbesparande insatser, varfor Bolaget avslutade
konsultkontrakt och korttidspermitterade personal.
Dock visade sig efterfragan pa Zaplox marknads-
erbjudande stadigt 6ka fran och med maj 2020

och de flesta nyckelpersoner aterférdes. Samtidigt
rekryterade Zaplox en ny CTO-position och en ny VD
togs in for att ersatta den tidigare VD som lamnade
efter att ha lett foretaget i 7 ar. Zaplox hade per den
31 december 2020 12 heltidsanstallda och darutéver
konsulter som hyrs in efter behov. Ledningsgruppen
bestar av sex personer fordelade pa CEO, Finance
Manager, CMO, CCO, CTO, VP Sales NA och Director
of Commercial Services. Zaplox utvecklingsteam och
implementationsteam (Customer Success) bestar av
8 heltidsanstallda och 5 konsulter, varav 12 i dags-
laget ar verksamma vid Zaplox kontor i Lund och en

i USA. Zaplox forsaljningsorganisation bestar av tva
saljresurser som arbetar globalt men primart driver
forsaljning genom Bolagets partnernatverk i Europa
och Nordamerika. En séaljare ar lokaliserad i USA och
en i Europa.

Finansiella mal och vision

Zaplox affarsmodell bygger pa manatligt aterkomman-
de abonnemangsavgifter fran de hotell som installerat
Zaplox l6sning. | tillagg tar Zaplox vid installation av
I6sningen en startavgift beroende pa énskad 16sning

och omfattning samt en konfigurationsavgift per hotell.

Zaplox har befunnit sig i en trend med ett kontinuer-
ligt vaxande antal kunder och implementationer, och
aven om Okningen har tagit langre tid an forvantat sa
har COVID-19-pandemin fungerat som en katalysator
for de Okade intresset. 2020 var starkt praglat av den
pagaende pandemin men aret har ocksa varit mycket
positivt for Zaplox da den 6kade efterfragan pa Bola-
gets kontaktfria mobila gastresa fortsatt. Bolaget har
i samarbete med partners tecknat rekordmanga nya
kundavtal som resulterat i att andra, tredje och fjarde
kvartalen 2020 omsattningsmassigt varit de basta i
Zaplox historia.

Zaplox varderas i hog grad pa Bolagets arliga tillvaxt,
dar vardedkningen primart ar driven av hur intakter
och vinst dkar. Aret 2020 innebar en ékning i antal
kontrakterade dorrar i relation till 2019 med nara 36%
till 34 887 (25 727) dérrar samtidigt som antalet aktiva
intaktsgivande dorrar 6kade med 285% och summera-
des till 12 872 (3 340) dorrar under samma tidsperiod.
Nettoomsattningen uppgick till 3,7 MSEK vilket mot-
svarar en omsattningstillvaxt (nettoomsattning) pa
54% jamfort med foregaende ar.

Mot bakgrund av COVID-19-pandemin ar det svart att
féorutse hur fort marknaden kommer att vaxa, och det
ar uppenbart att den nordamerikanska marknaden i
nartid fortfarande vaxer snabbare an Europa. Zaplox
bedomer att Bolagets I6sningar svarar val upp mot de
forvantade 6kade servicekrav som gasterna staller pa
hotellen samt mot hotellens 6kade behov av kost-
nadseffektivisering efter pandemins framfart. Baserat
pa marknadsdynamik, trender i efterfragan och faser i
installationer som Zaplox har upplevt under andra halv-
aret 2020, tillsammans med Bolagets befintliga avtal,
forvantas att 2021 blir ett nytt rekordar for Bolaget.

Malsattningar och Bolagets finansiering

e Zaplox har som mal att antalet kontrakterade dorrar
successivt ska 6ka under aret for att vid utgangen av
2021 na atminstone 70 000 och vid utgangen av 2022
atminstone 150 000 dorrar.

Parallellt med nya kundavtal amnar Bolaget driftsatta
ett stdrre antal dorrar an under 2020 och beddm-
ningen ar att Zaplox landar pa atminstone 40 000
aktiva dorrar vid utgangen av 2021 samt éver 95 000
aktiva dorrar vid utgangen av 2022.

For att emotse hotellindustrins investeringsméjligheter
under aterhamtningen fran COVID-19 har Bolaget
lanserat ett tidsbegransat marknadserbjudande for
forsta halvaret 2021, vilket justerar intaktssnittet per
dorr fran 15-20 SEK per dérr/manad till cirka 10 SEK
per dorr/manad for Zaplox mobila nyckelapp (Premi-
um 1). For Zaplox dvriga produkter som inkluderar in-
tegrationer till bade PMS, las- och betalningssystem
kvarstar manadsintakten, beroende pa avtalsmodell,
mellan 30-50 SEK per dorr/méanad.

Bolaget avser finansiera verksamheten, den fortsatta
utvecklingen och rorelsekapitalet med likvid fran

den férestaende Foretradesemissionen. Genom

att extrapolera den fakta som finns tillgangliga for
Bolaget just idag, dvs de ovan ndmnda trenderna
och Zaplox effektiva kostnadsstruktur, ar Bolagets
malséattning att positivt kassaflode genereras under
andra halvaret 2022.
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— Zaplox partnerskap med Agilysys driver pa
iImplementation av mobila nycklar

Zaplox partnerskap med Agilysys startade 2018, da
bolagen samarbetade for att leverera en mobil gast-
resa med mobila nycklar till tva av de stérsta och mest
ansedda kasinon i Las Vegas. Under de senaste tva
aren har partnerskapet vuxit starkare och under 2020
har efterfragan pa kontaktfri incheckning och mobila
nyckelldsningar accelererat i rekordhastighet, vilket
resulterat i en snabbt vaxande gemensam lista av
kunder. Partnererbjudandet inkluderar Agilysys mobila
gastresa kallad rGuest Express Mobile tillsammans
med mobila nycklar fran Zaplox. Agilysys anvander
Zaplox SDK for att addera mobila nyckelfunktioner till
rGuest Express Mobile, sa att hotell kan erbjuda en mobil
gastresa som ar somlost integrerad med hotellets PMS
fran Agilysys och dess lassystem. Bolagens gemen-
samma erbjudande ar attraktivt for hotellmarknaden
och samtidigt ratt i tiden. Zaplox mobila nycklar gor
Agilysys mobila gastresa mer komplett och konkur-
renskraftig pa den amerikanska marknaden, framforallt
i kasinoindustrin dar Agilysys har en stor andel av sina
drygt 3000 kunder med uppskattningsvis 375 000
dorrar totalt.

Den mobila appen eliminerar behovet av att checka

in i receptionen eller hantera fysiska nycklar eller
nyckelkort. Gasterna kan undvika kderna lobbyn och
anvanda sin egen mobiltelefon for att checka in och
lasa upp hotellrumsdorren. Forutom att minska risken
for smittspridning effektiviserar appen ocksa incheck-
ningen och maximerar tiden gasterna spenderar eller
njuter av anlaggningens bekvamligheter. Dessutom
tillater appen hotellagare att dela speciella kampanjer
och leverera den hogkvalitativa service som gasterna
férvantar sig utan personlig kontakt. | slutdndan har
appen en positiv inverkan pa bade gastens upplevel-
se och hotellets Idnsamhet, vilket gor den till en hdg
prioritet for kasinon och resorts. Bara under 2020 har
kundavtal med mer an 7 500 rum tecknats inom ramen
for partnerskapet, totalt har samarbetet genererat 6éver
15 000 dorrar for Zaplox.

Nagra av kunderna ar: Turning Stone Resort Casino (NYC), The Banff Centre (Canada), Santa Claran Hotel Casino
(New Mexico) och Inn of the Mountain Gods Resort & Casino (New Mexico), Grand Casino Mille Lacs (Minnesota),
Blue Water Resort & Casino (Arizona), (Eddys Tap Room Hotel (Colorado), Choctaw Casino (Oklahoma), Shooting
Star Casino (Minnesota), Win-River Resort & Casino (Kalifornien), Northern Quest Casino (Washington), PGA National
Resort & Spa (Florida), Island Resort & Casino (Michigan), Mount Airy Casino Resort (Pennsylvania), Peppermill
Resort Spa Casino (Nevada), Prairie Band Casino & Resort (Kansas) och Talking Stick Resort (Arizona).
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 dining i the Texas Hill Coutry

— Zaplox mobila gastresa pa La Cantera Resort & SPA

| samarbete med dormakaba

La Cantera Resort& Spa i San Antonio, Texas ligger i The
Hill Country och kombinerar upplevelsen av boutique-
hotell med férdelarna av att vara en lyxig semesterort.
Hotellet har 496 rum, 34 villor i boutiquestil, fem
pooler, tva masterskap-golfbanor, spa och 12 restau-
ranger. La Cantera Resort& Spa rankas som tionde
basta resort i USA och i Readers ‘Choice Awards 2019
av CondéNastTraveler listades La Cantera Resort& Spa
som nummer #1 i Southwest& Texas och #8 i USA. Pa
La Cantera kan gasterna nu checka-in i La Canteras
egen app och déppna hotellrumsddérren med en Zaplox-
genererad mobil nyckel direkt i hotellets app. La Can-
tera Resort& Spa ar en AAA® Four Diamond lyxresort

med manga aterkommande gaster, som nu ocksa kan
gora en ny reservation direkt i appen. Gaster behover
inte langre sta i ko till receptionen for att fa sitt nyckel-
kort och inte heller hantera ett sddant, utan kan
checka in redan innan de anlander till hotellet och ga
direkt till rummet utan att behéva trangas med andra
gaster. La Cantera sékte en I6sning som kunde tillhanda-
halla dygnet runt service till sina gaster och idag har
hotellet initierat ett initiativ for sina gaster med erbju-
danden och andra fordelar sa att alla gaster ska
anvanda sig av appen for incheckning och for att
hamta sin mobila nyckel. Projektet levererades i samar-
bete mellan Zaplox, dormakaba och Oracle Hospitality.
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Bolaget

Zaplox AB (publ), org. nr. 556816-4460, ar ett svenskt
publikt aktiebolag som registrerades hos Bolagsverket
den 20 augusti 2010. Zaplox registrerades i Sverige,
Lunds kommun, Skane 1an. Bolagets féretagsnamn
(tillika handelsbeteckning) ar Zaplox. Bolaget regleras
av, och verksamheten bedrivs i enlighet med, aktie-
bolagslagen (2005:551). Bolagets identifieringskod for
juridiska personer (LEl) &ar 549300UTXDX1XG8IY816.
Zaplox ar moderbolag i koncernen som aven bestar av
ett dotterbolag i USA, Zaplox Inc, som registrerades
2015.

Bolaget har sitt sate i Lunds kommun, Skane 1an med
adress Ildeon Gateway, Scheelevagen 27,

223 63 Lund. Bolaget nas pa ir@zaplox.com, samt

+32 468 07 88 02, www.zaplox.com. Notera att infor-
mationen pa webbplatsen inte ingar i Prospektet savida
inte denna information inférlivats genom hanvisning.

Trender

Nedan redogors fér de huvudsakliga trender Bolaget
kan identifiera inom forsaljning, forsaljningspriser,
produktion, lager och kostnader under perioden fran
utgangen av det senaste rakenskapsaret till datumet
for Prospektet.

Forséljning och forséaljningspriser

Redan fore COVID-19 pagick digitaliseringen av
hotellbranschen, aven om det gick nagot langsamt.
Pandemin har aktualiserat hotellens digitala behov,
varfor digitaliseringen av hotellbranschen férvantas
Oka markant. Pandemin har emellertid paverkat hotell-
branschen negativt och hotellens cashflow ar lagt. Det
kommer ta tid for hotellen att komma tillbaka till tidigare
nivaer bade gallande belaggning och intaktsflode.
Teknikleverantdrer som har hotellindustrin som primar
malgrupp kommer under den kommande 3 ars-perioden
att behdva anpassa prisbilden fér en marknad som
befinner sig i aterhdmtning. Zaplox fokus ligger pa
intaktsgenererande doérrar (se under "Affarsmodell
som bygger langsiktiga relationer” pa sidan 17 ovan)
varfor startkostnaderna for Zaplox produkter under
2021 kommer reduceras till férdel for att hotell kan ta
investeringsbeslut redan i borjan av 2021.

Varulager
Zaplox ar en SaaS-business och har darmed inget
varulager.

Produktion

Med anledning av att Zaplox plattform levereras som
en molnbaserad programvarulésning, bedrivs ingen
produktion i ordets konventionella mening.

Kostnader

De direkta uppdragskostnaderna ar sett till Bolagets
nettoomsattning oférandrad under aret i jamforelse
med motsvarande period foregaende ar.

Investeringar

Zaplox har sedan utgangen av den senaste rapport-
perioden fram till dagen for Prospektet inte gjort nagra
vasentliga investeringar.

Pagaende investeringar och

ataganden om framtida investeringar

Bolaget har inga vasentliga pagaende investeringar
eller &taganden om vasentliga framtida investeringar
per dagen for Prospektet.

Vasentliga forandringar av Bolagets

lane- och finansieringsstruktur sedan

Bolagets senaste finansiella rapport

Sedan utgangen av den senaste rapportperioden fram
till dagen for Prospektet har Bolagets tva storsta aktie-
agare, Marknadspotential AB och LMK Forward AB,
lamnat brygglan om totalt 10 MSEK. P& lanebeloppet
I6per en manatlig ranta om tva (2) procent. Lanen
forfaller till betalning den 31 juli 2021.

Utover vad som anges ovan har det inte skett nagra
vasentliga forandringar av Bolagets lane- och finansie-
ringsstruktur sedan utgangen av den senaste
rakenskapsperioden.
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REDOGORELSE FOR RORELSEKAPITAL

Det ar Bolagets beddmning att det befintliga rorelse-
kapitalet inte ar tillrackligt for de aktuella behoven
under den kommande tolvmanadersperioden. Med
rorelsekapital avses i Prospektet Bolagets mojligheter
att fa tillgang till likvida medel for att fullgéra betal-
ningsforpliktelser varefter de forfaller till betalning.

Per den 31 december 2020 uppgick Bolagets likvida
medel till cirka 5,3 MSEK. Darefter har Bolaget upptagit
tio (10) MSEK i bryggfinansiering fran Bolagets tva
storsta aktiedgare, Marknadspotential AB och LMK
Forward AB. Bolaget beddmer att rorelsekapitalunder-
skott uppstar i juni 2021. Med beaktande av beddémda
kassafldden har Bolaget ett rorelsekapitalunderskott
om cirka 14 MSEK fér den kommande tolvmanaders-
perioden.

Vid full teckning i Foretradesemissionen tillfors
Bolaget cirka 28,6 MSEK fére emissionskostnader
som beddms uppga till cirka 3,2 MSEK och fore ater-
betalning av tidigare upptagna brygglan som uppgar
till tio (10) MSEK. Nettolikviden om cirka 15,4 MSEK
beddms som tillrackligt for att tillgodose Bolagets
rorelsekapitalbehov for den kommande tolvmanaders-
perioden. Om teckningsoptionerna utnyttjas fullt ut

kommer Bolaget att tillféras ytterligare cirka 14,3 MSEK.

| samband med Foretradesemissionen har ett antal
befintliga aktiedgare ingatt avtal om att teckna sina

andelar i emissionen, sammanlagt uppgaende till cirka
16 MSEK motsvarande cirka 56 procent av Foretrades-
emissionen. Dartill har ett antal befintliga aktieagare
samt externa investerare ingatt avtal om emissions-
garantier med Bolaget uppgaende till cirka 12,6 MSEK,
motsvarande cirka 44 procent av Foretradesemissio-
nen. Kontant provision utgar enligt garantiavtalen om
atta (8) procent av garanterat belopp, motsvarande
totalt cirka en (1) MSEK. Sammanlagt omfattas Foretra-
desemissionen darmed fullt ut av teckningsataganden
och garantiataganden. Dessa ataganden ar emeller-
tid inte sakerstallda genom bankgaranti, sparrmedel,
pantsattning eller liknande arrangemang.

Om Foretradesemissionen, trots utstallda garanti-
ataganden och teckningsataganden, inte tecknas i till-
racklig utstrackning, kan Bolaget tvingas soka alternativa
finansieringsmojligheter sasom ytterligare kapital-
anskaffning eller kortfristiga lan, alternativt genomfora
kostnadsnedskarningar eller driva verksamheten i mer
aterhallsam takt an planerat till dess att ytterligare
kapital kan anskaffas. For det fall samtliga alternativa
finansieringsmajligheter skulle misslyckas, finns en
risk att Bolaget i vasentlig grad skulle tvingas revidera
gallande utvecklingsplaner, vilket skulle paverka
Bolagets utveckling negativt.
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RISKFAKTORER

Nedan beskrivs Zaplox affars- och verksamhetsrisker, branschrisker, risker relaterade

till immateriella rattigheter, finansiella risker, risker relaterade till aktien samt risker
relaterade till Erbjudandet med beddmning av dess negativa paverkan pa Bolaget jamte
sannolikheten att risken intraffar. Sannolikheten for att risken intraffar bedéms med skalan
hég, medelhdg och 1&g. De riskfaktorer som for narvarande beddms mest vasentliga
presenteras forst i varje kategori, medan riskfaktorerna darefter féljer utan sarskild

rangordning.

AFFARS- OCH VERKSAMHETSRISKER
Marknadstillvaxt och framtida expansion

Bolaget avser att expandera pa befintliga och nya
marknader de narmaste aren. Exempelvis ar kasino-
marknaden i USA fortsatt en stark marknadsméjlighet
fér Zaplox. Gasterna kan undvika incheckningskon
och fa mer tid att spendera i kasinot vilket kan bidra
till 6kade intakter for Zaplox kunder. En potentiell
utmaning fér Zaplox fortsatta marknadstillvaxt och
expansion inom hotell- och kasinobranschen ar fort-
satta restriktioner till féljd av pandemin. | fall da hotell
drabbats hart av pandemin finns det en risk for att de
ar mindre benagna att genomféra investeringar som
inte ar direkt nédvandiga fér verksamheten. Zaplox
anser dock att Bolagets abonnemangsmodell ar
attraktiv for individuella hotell och hotellkedjor som

ar starkt paverkade av COVID-19 och som soker
kostnadseffektiva I[6sningar att inkludera i deras
befintliga miljé. En lagre tillvaxttakt an férvantat eller
en forsening eller forsvarande av de befintliga installa-
tionsplanerna kan komma att paverka den planerade
expansionen vilket framst kan komma att resultera i en
negativ inverkan pa Bolagets framtida utveckling och
rorelseintakter.

Bolaget beddmer sannolikheten for att risken intraffar
som medelhdg.

Leverantorer/tillverkare/partnerskap

Zaplox har viktiga samarbeten med tillverkare av bland
annat dorrlas till hotellrum och affarssystem for hotell,
sa kallade PMS-system. Viktiga partners avseende
affarssystem till hotellindustrin ar exempelvis Agilysys,
Oracle och StayNTouch som varit tongivande for
Zaplox framgang, speciellt pa den amerikanska mark-
naden. Det foéreligger en risk att en eller flera av dessa
valjer att bryta sitt samarbete med Bolaget, vilket kan
ha en negativ inverkan pa Bolagets rorelseintakter.
Zaplox arbetar standigt med att etablera samarbeten
med nya leverantdrer och partners, men det finns en
risk att dessa inte till fullo uppfyller de kvalitetskrav
som Bolaget staller och/eller att etableringen blir mer
kostsam eller tar langre tid an vad Bolaget beraknar.

| varsta fall kan partnerskap utebli. Om Bolaget inte
kan finna nya partnerskap kan Bolagets expansions-
strategi krava omfattande férandringar. Om risken
intraffar ar Bolagets bedémning att detta framst kan
resultera i en vasentligt negativ inverkan pa Bolagets
rorelsekostnader och rorelseintakter.

Bolaget beddmer sannolikheten for att risken intraffar
som medelhog.

Beroende av nyckelmedarbetare

Zaplox ar en liten organisation och beroende av
styrelsens, ledningens och andra nyckelpersoners
kunskap, erfarenhet och engagemang. Detta galler
framforallt medarbetare som besitter en teknisk
kompetens och/eller erfarenhet fran hotellbranschen.
Efterfragan pa den typ av tekniska resurser som Zaplox
anvander ar hog, varfor Bolaget standigt arbetar med
att skapa bra forutsattningar for att medarbetarna ska
trivas och kontinuerligt ha méjlighet att vidareutveckla
sina kunskaper.

Vid en extra bolagsstamma den 8 mars 2021 beslutades
om emission av hogst 10 000 000 teckningsoptioner
(for mer information, se under "Aktierelaterade incita-
mentsprogram och konvertibler” pa sidan 46 nedan).
Ratt att teckna teckningsoptionerna tillkommer
verkstallande direktér, ledande befattningshavare

och nyckelpersoner samt dvriga anstallda i koncernen.
Avsikten ar att darigenom fortsatt starka bandet
mellan anstallda och Bolaget.

Om Bolaget inte kan locka till sig eller behalla ledande
befattningshavare och andra nyckelpersoner kan det
medfora en vasentligt negativ inverkan pa Bolagets
férmaga att utveckla vardeadderande tjanster och
|6sningar. Om risken intraffar ar Bolagets bedémning
att nyrekrytering av kompetent personal till nyckel-
positioner ar maéjlig, men férenad med utmaningar.
Om risken intraffar och rekrytering av personal med
relevant teknisk kompetens och erfarenhet uteblir kan
det enligt Bolagets beddmning resultera i en vasentligt
negativ paverkan pa Zaplox verksamhet och
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framtidsutsikter, vilket framst kan kommma att innebara
en vasentligt negativ paverkan pa Bolagets rorelse-
intakter och personalkostnader.

Bolaget beddmer sannolikheten for att risken intraffar
som medelhdg.

Utvecklingskostnader

Bolaget kommer fortsattningsvis nyutveckla och vidare-
utveckla tjanster och produkter inom sitt verksam-
hetsomrade. Zaplox maste fortsatt investera i Bolagets
tekniska infrastruktur och tillse att innovationer och
lardomar fran varje kundimplementation fangas upp
och integreras i Bolagets produkter och tjanster for att
sakerstalla att Zaplox blir marknadsledande.

Tids- och kostnadsaspekter for produktutveckling

kan vara svara att pa forhand faststalla med exakthet.
Detta medfor en risk att en planerad produktutveckling
blir mer kostnadskravande an planerat. Om risken in-
traffar ar Bolagets beddémning att effekterna ar osakra.
Ett scenario ar att Bolaget inte kan implementera syn-
punkter och 6nskemal fran kunder pé ett effektivt satt i
utvecklingsarbetet. Detta kan resultera i att kunder ser
sig om efter andra leverantorer eller [6sningar.

| takt med att antalet partnerskap 6kar kommer aven
kostnaderna oka till foljd av de nya integrationerna
som genomfors. De Okade kostnaderna ar saledes del-
vis forknippade med den 6kade omsattning som vantas
folja av tillkomna partnerskap. Det finns en viss finans-
ieringsrisk under den tidsperiod som I0per fran det att
partnerskapet inleds och integrationerna genomfors, till
det att partnerskapet genererar intakter.

Risken kan enligt Bolagets beddmning framst resultera
i en negativ inverkan pa Zaplox kassaflode och rorelse-
kostnader.

Bolaget beddmer sannolikheten for att risken intraffar
som lag.

BRANSCHRISKER

Risker relaterade till COVID-19

De senaste tio aren har resebranschen haft en stark
tillvaxt och dverlag har hotellintakterna 6kat med en
arlig tillvaxttakt pa éver sex procent. COVID-19 paverkar
hotellmarknaden i hela vérlden i hog grad. Manga hotell
i varlden har stangt och de som har éppet upplever
mycket lag beldggningsgrad. Manga hotellféretag har
darfor infort kostnadsbesparingsprogram och bland
annat varslat personal. Detta kan innebara att Zaplox
far svarare att sélja in sina I6sningar till nya potentiella
hotellkunder och att partnerbolag som marknadsfor
Zaplox I6sningar stalls infor samma problematik. For
Zaplox existerande hotellkunder kan olika typer av likvi-
ditetsproblem uppsta och betalningar till Zaplox darfor
utebli helt eller delvis under en viss tid.™

Zaplox slutférde en omorganisation som del av sitt
kostnadsminskningsprogram omedelbart efter att
COVID-19-pandemin bdrjade i mars 2020. Vid tidpunkten
uppfattade Zaplox att hotellmarknaden skulle stanna av
och att hotellen skulle fokusera pa kostnadsbesparande
insatser, varfor Bolaget avslutade konsultkontrakt och
korttidspermitterade personal. Dock visade sig efter-
fradgan pa Zaplox marknadserbjudande stadigt tka
fran och med maj 2020 och de flesta nyckelpersoner
aterférdes.

Det ar svart att forutse hur fort marknaden kommer
aterhamta sig. Zaplox upplever att pandemin har
resulterat i ett 6kat digitaliseringsbehov inom hotell-
industrin generellt och att intresset for bland annat
kontaktl®s in- och utcheckning och mobila nycklar har
Okat pa grund av de 6kade servicekrav som gasterna
férvantas stalla pa hotellen samt hotellens kostnads-
effektiviseringskrav efter pandemin. Fortsatta restrik-
tioner och nedstangningar till féljd av COVID-19 skulle
kunna paverka Bolagets tillvaxt och rorelseintakter
negativt.

Bolaget beddmer sannolikheten for att risken intraffar
som medelhog.

RISKER RELATERADE TILL

IMMATERIELLA RATTIGHETER

Patent och immateriella rattigheter

Zaplox kan komma att gora eller pastas gora intrang i
patent innehavda av tredje part. Andra aktdrers patent
kan aven komma att begransa méjligheterna for en eller
flera av Zaplox samarbetspartners att fritt anvanda
berdrd produkt eller teknisk I6sning. Den osakerhet
som ar forenad med patentskydd medfor att utfallet
av sadana tvister ar svara att forutse. Det finns en risk att
negativa utfall av tvister om immateriella rattigheter leder
till forlorat skydd, férbud att fortsatta nyttja aktuell rattig-
het eller skyldighet att utge skadestand. Dessutom kan
kostnaderna for en tvist, aven vid ett for Zaplox fordel-
aktigt utfall, blir betydande. Det féreligger en risk for att
detta kan paverka Zaplox verksamhet och rorelse-
kostnader negativt. Det finns risk att ovanstaende kan
resultera i svarigheter eller férseningar vid kommersia-
lisering av framtida produkter och tjanster och darmed
aven svarigheter att generera rorelseintakter. Motsva-
rande galler aven for andra immateriella rattigheter
sasom till exempel varumarken.

Det finns darutdver en risk att aktérer med konkurre-
rande verksamhet patenterar angransande omraden
till Zaplox befintliga I6sningar vilket kan resultera i att
konkurrenternas system nar samma funktionalitet
som Zaplox alternativ. Det finns risk att detta innebar
forsvarade marknadsforutsattningar for Zaplox till foljd
av en Okad konkurrenssituation.

Bolaget beddmer sannolikheten for att risken intraffar
som medelhog.
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FINANSIELLA RISKER

Finansieringsférmaga och framtida kapitalbehov
Bolaget avser att finansiera verksamheten, den fort-
satta utvecklingen och rorelsekapitalet med likvid fran
den forestaende Foretradesemissionen. Det finns risk
att Bolaget i framtiden inte kommer att generera till-
rackliga medel for finansiering av verksamheten vilket
kan leda till att Bolaget i framtiden behover sdka nytt
externt kapital, och att detta kan behdva ske pa villkor
som ar oférdelaktiga (vid tidpunkt for kapitalanskaff-
ningen) med hansyn tagen till utspadning for befintliga
aktiedgare.

Sedan 1 januari 2018 har Bolaget genomfort tva
nyemissioner. Vid nyemissionen 2018 dkade antalet
aktier i Bolaget med 15 890 508 aktier. Senast Bolaget
genomforde en nyemission var den 27 juli 2020 efter
bolagsstammans godkannande av styrelsens beslut
den 9 juni 2020. Genom nyemissionen dkade antalet
aktier med 79 452 544 aktier. Alternativt kan finansie-
ring ske genom upptagande av lan, vilka kan innefatta
villkor som begransar Bolagets anvandande av kapital
i verksamheten. Om Bolaget i varsta fall misslyckas
med att anskaffa eventuellt nédvandigt kapital kan det
medfora en vasentligt negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet och finansiella kostnader. Bolagets mal-
sattning och vision ar att uppna ett positivt kassaflode
under senare delen av 2022.

Bolaget beddmer sannolikheten for att risken intraffar
som hog.

Valutarisker

En del av Zaplox férsaljningsintakter och kostnader ar
i annan valuta an Bolagets redovisningsvaluta SEK.
Valutakurser kan vasentligen férandras. Bolagets
affarsmodell innebar bland annat aterkommande
intakter i proportion till ackumulerat antal hotellrum
som system ar aktiverade for hos kunden. Genom abon-
nemangsforfarandet skapas langvariga relationer som
innebar skalbara och forutsagbara intékter. Ett sddant
abonnemangsforfarande innebar att Zaplox ar expone-
rat fOr valutarisker dver tid exempelvis vid forsaljning

i USD i Nordamerika. Bolaget anvander per dagen

for Prospektet inga metoder for valutasakring och ar
darmed fullt exponerat for valutaférandringar. Om in-
takterna i andra valutor an SEK Okar ser Bolaget att det
kan vara aktuellt att dvervaga huruvida valutasakringar
ska anvandas i nagon utstrackning. | dagslaget gor
Bolaget dock beddmningen att intdkterna ar sa pass
sma att arbete med valutasakring inte ar motiverat.

En negativ forandring av valutakursen for utlandska
valutor kan komma att paverka Bolagets rorelseintakter
och kassafldde negativt.

Bolaget beddmer sannolikheten for att risken intraffar
som hog.

RISKER RELATERADE TILL AKTIEN

Aktiekursens utveckling

En investering i vardepapper ar alltid forknippad med
risk och risktagande. Eftersom aktiekursen och kursen
for vardepapper relaterade till aktien kan sjunka ar det
inte sékert att en investerare far tillbaka sitt investerade
kapital. Dartill bor noteras att prissattningen av Bolagets
aktier ar beroende av faktorer som Zaplox inte rader
Over, bland annat aktiemarknadens férvantningar och
utveckling samt den ekonomiska utvecklingen i allman-
het. Under perioden fran forsta till sista handelsdag
2020 sjonk Bolagets aktiekurs med cirka 29 procent.
Under denna period genomférde Bolaget en nyemission
som innebar att antalet aktier 6kade med 79 452 544
aktier, vilket motsvarade en 6kning av antalet aktier
med 200 procent.

En investering i aktier och andra vardepapper bor
aldrig ses som ett snabbt satt att generera avkastning
utan snarare som en investering som genomfors pa
lang sikt med kapital som kan undvaras. Priset pa
Bolagets aktier och vardepapper knutna till Bolagets
aktier, som exempelvis teckningsoptioner, kan bli
foremal for fluktuationer till foljd av en férandrad upp-
fattning pa kapitalmarknaden avseende aktierna eller
liknande vardepapper, pa grund av olika omstandig-
heter och handelser sasom andringar i tillampliga lagar
och andra regler som paverkar Bolagets verksamhet,
eller férandringar i Bolagets resultat och affarsutveckling.
Aktiemarknader kan uppvisa betydande fluktuationer
avseende pris och volym som inte behdver vara rela-
terade till Bolagets verksamhet eller framtidsutsikter.
Darutéver kan Bolagets resultat och framtidsutsikter
komma att vara lagre an férvantningarna fran kapital-
marknader, analytiker eller investerare. Nagon eller
nagra av dessa faktorer kan resultera i att aktiekursen
och/eller kursen for vardepapper relaterade till aktien
sjunker. Risken for fluktuationer i kursen ar storre for
aktier och andra vardepapper med lag omsattning.

Bolaget beddmer sannolikheten for att risken intraffar
som hog.

Likviditet i Bolagets aktie

Bolaget kan inte forutse i vilken man investerarintresse
kommer att leda till uppratthallande av en aktiv och
likvid handelsmarknad for Bolagets aktier. Om en
aktiv och likvid handel inte kan uppratthallas kan det
innebara en risk for svarigheter att avyttra aktier vid
onskad tidpunkt eller till prisnivaer som skulle rada om
likviditeten i aktien var god. Fran och med den 27 juli
2020 da den féregaende nyemissionen registrerades
fram till och med den 30 december 2020 var den
genomsnittliga omsattningsvolymen i Bolagets aktie
cirka 847 000 aktier/dag. Nar Bolaget kommunicerar
information till marknaden i form av exempelvis press-
meddelanden angaende partnerskap okar som huvud-
regel den genomsnittliga omsattningsvolymen. Tisdagen
den 24 november och onsdagen den 25 november
2020 offentliggjorde Bolaget pressmeddelanden.
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Det forsta av dessa avsag att Zaplox partnerskap med
Agilysys vaxlade upp och att flera nya kundavtal teck-
nats i USA. Det andra pressmeddelandet avsag Zaplox
och JOINGO:s leverans av mobil gastresa i kasinoapp
till Little River Casino Resort i USA. Under veckan fran
den 23 november till den 27 november 2020 uppgick
den genomsnittliga omsattningsvolymen i Bolagets
aktie till cirka 1 019 000 aktier/dag. Under den 24 och
25 november 2020 var den genomsnittliga omsatt-
ningsvolymen cirka 2 192 000 aktier/dag.

Bolaget beddmer sannolikheten for att risken intraffar
som medelhdg.

Agare med betydande inflytande

och forséljning av aktier

Bolagets tva storsta agare per den 31 december 2020
innehar tillsammans cirka 46 procent av aktiekapitalet
och rosterna innan Féretradesemissionen. Dessa agare
kommer aven efter Foretradesemissionen att inneha
vasentliga aktieposter i Bolaget. Foljaktligen kan dessa
agare, om de agerar i samforstand, utdva ett betydande
inflytande i fragor som ar foremal for godkannande

av aktiedgarna i Bolaget. Dessa aktiedgares intressen
kan helt eller delvis skilja sig fran évriga aktiedgares
intressen.

Vidare kan kursen for Zaplox aktie sjunka om det sker
omfattande forsaljning av aktier i Bolaget, sarskilt
forsaljningar gjorda av Bolagets storre aktiedgare.
Forsaljning av stora mangder aktier i Zaplox av de
storre aktiedgarna, eller uppfattningen om att sadan
forsaljning kan komma att ske, skulle kunna fa en
vasentligt negativ inverkan pa aktiekursens utveckling.

Bolaget beddmer sannolikheten for att risken intraffar
som medelhdg.

Risk for utspadning vid framtida emissioner

Om Bolaget valjer att ta in ytterligare kapital, till exempel
genom nyemission av aktier, finns det en risk for att
Bolagets aktieagares agarandelar kan komma att spadas
ut, vilket &ven kan paverka priset pa aktierna. Sedan
2018 har Bolaget genomfort tva tidigare nyemissioner
som inneburit att antal aktier kat med 95 343 052 aktier.
Om dessa risker skulle realiseras bedémer Bolaget

att det kan det fa en negativ effekt pa investerares
placerade kapital och/eller priset pa aktierna.

Bolaget beddmer sannolikheten for att risken intraffar
som hog.

RISKER RELATERADE TILL ERBJUDANDET

Ej sakerstallda tecknings- och garantiataganden
Zaplox har ingatt avtal om tecknings- och garanti-
ataganden med befintliga aktiedgare och externa inves-
terare avseende Foretradesemissionen om totalt cirka
28,6 MSEK, motsvarande 100 procent av Foretrades-
emissionen, varav cirka 16 MSEK utgdrs av tecknings-
ataganden och cirka 12,6 MSEK utgdr garantiatagand-
en. De stallda garantiatagandena fran befintliga

aktiedgare och externa investerare medfér ratt till
kontant provision om atta (8) procent av garanterat
belopp, motsvarande cirka en (1) MSEK. Ingen ersatt-
ning eller annan kompensation utgar till de befintliga
aktiedgare som lamnat teckningsataganden.

Tecknings- och garantiatagandena ar inte sakerstallda
genom pantsattning, sparrmedel eller nagot liknande
arrangemang, varfor det finns en risk for att en eller
flera utfastelser inte fullfoljs. | den handelse att Fore-
tradesemissionen ej fullfdljs och att Bolaget inte lyckas
generera ytterligare intakter skulle Bolaget tvingas soka
alternativ finansiering eller senarelagga befintliga projekt
och genomfodra kostnadsneddragningar. | det fall samt-
liga alternativa finansieringsmajligheter misslyckas och i
det fall ytterligare rorelsekapital inte gar att uppbringa
skulle det kunna leda till att Bolaget tvingas avveckla
delar av sin verksamhet eller ytterst tvingas till rekon-
struktion alternativt till att anséka om konkurs.

Bolaget beddmer sannolikheten for att risken intraffar
som lag.

Handel med unitratter

Handel med unitratter beréknas ske pa Nasdaq First
North under perioden fran och med den 17 mars 2021
till och med den 26 mars 2021. Det finns en risk att det
inte utvecklas en aktiv handel i unitratterna eller en till-
racklig likviditet. Kursen fér unitratterna kan bland annat
komma att bero pa kursutvecklingen for utestaende
aktier i Bolaget och bli féremal for storre volatilitet

an kursen for sddana aktier. En lag likviditet och hog
volatilitet i unitratterna kan medféra att det blir svarare
att kdpa eller att sadlja unitratter. Motsvarande risker
aterfinns avseende den handel med BTU som kommer
att ske pa Nasdaq First North Growth Market fran och
med den 17 mars 2021 fram till att Féretradesemissio-
nen registrerats hos Bolagsverket, vilket beraknas ske
omkring vecka 16/17 2021.

Bolaget beddmer sannolikheten for att risken intraffar
som medelhog.

Forfallna unitratter och utspadning

Aktiedgare som inte deltar i Féretradesemissionen
senast pa teckningsperiodens sista dag den 31 mars
2021, kommer att férlora sina rattigheter att teckna units
till teckningskursen. Unitratter som inte utnyttjas for
teckning i Foretradesemissionen och som inte heller
saljs senast sista dagen for handel med unitratter den
26 mars 2021, kommer att forfalla och det ekonomiska
vardet kommer att ga forlorat. Aktiedgare som inte
utnyttjar eller saljer sina unitratter eller som endast
utnyttjar del av sina unitratter, eller som inte kan
utnyttja sina unitratter pa grund av begransningar i
gallande lag, kommer att fa innehav och roster i
Bolaget utspadda.

Bolaget beddmer sannolikheten for att risken intraffar
som medelhog.
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VILLKOR FOR VARDEPAPPEREN

Allman information

Aktierna i Zaplox har utgivits i enlighet med aktie-
bolagslagen (2005:551) och de rattigheter som ar
férenade med aktier som ar emitterade av Bolaget,
inklusive de rattigheter som foljer av bolagsordningen,
kan endast andras i enlighet med de forfaranden som
anges i denna lag. Aktierna i Bolaget ar denominerade
i SEK och ar av samma aktieslag.

Varje aktie berattigar till en rost pa Bolagets bolags-
stdmma. Varje rostberattigad aktiedgare far vid bolags-
stamma rosta for fulla antalet av denne agda och fore-
tradda aktier. Det finns bara ett aktieslag och samtliga
aktier medfor lika ratt till andel i Bolagets tillgangar och
vinst. Vid en eventuell likvidation av Bolaget har aktie-
agare ratt till andel av dverskott i forhallande till det antal
aktier som aktieagaren innehar. Inga begransningar
foreligger avseende aktiernas Overlatbarhet.

Aktiedgare har normalt foéretradesratt till teckning av
nya aktier, teckningsoptioner och konvertibler i enlig-
het med aktiebolagslagen, savida inte bolagsstamman
eller styrelsen med stdd av bolagsstammans bemyndi-
gande beslutar om avvikelse fran aktiedgarnas fore-
tradesratt. Bolagsordningen innehaller inga séarskilda
bestammelser om inlésen eller konvertering.

Central vardepappersforvaring

Zaplox ar ett publikt avstamningsbolag och Bolagets
aktier ar kontoforda i ett avstamningsregister enligt lagen
(1998:1479) om vardepapperscentraler och konto-
foring av finansiella instrument. Euroclear Sweden AB
("Euroclear”), Box 191, 101 23 Stockholm, ansvarar for
registreringar i det elektroniska avstamningsregistret
och for aktieboken. Inga aktiebrev ar utfardade.

Den som ar inford i aktieboken som aktieagare och
antecknad i avstamningsregistret ar berattigad till
samtliga aktierelaterade rattigheter.

Foretradesemissionen

Extra bolagsstamman i Zaplox godkande den 8 mars
2021 styrelsens beslut fran den 28 januari 2021 om att
genomfora Foretradesemissionen. Féretradesemis-
sionen omfattar hogst 119 178 816 units bestaende
av en (1) aktie (ISIN-kod SE0009722465) och en (1)
vederlagsfri teckningsoption av serie TO1 (ISIN-kod
SE0015661103). Tva (2) teckningsoptioner av serie

TO 1 medfor ratt att teckna en (1) ny aktie i Bolaget
mot kontant betalning om 0,24 SEK per aktie under
perioden 25 november — 9 december 2021. De tecknings-
optioner som emitteras med anledning av Féretrades-
emissionen kommer att tas upp till handel pa Nasdaq
First North Growth Market och kontoforas av Euroclear

i ett avstamningsregister, vilket innebar att inga teck-
ningsoptionsbevis kommer att utfardas. For fullstandi-
ga villkor avseende teckningsoptionerna hanvisas till
"Villkor fér teckningsoptioner av serie TO 1 i Zaplox AB”
som aterfinns pa Bolagets hemsida, www.zaplox.com.
Vid full teckning i Foretradesemissionen kan Bolaget
tillforas cirka 28,6 MSEK fére emissionskostnader och
potentiellt ytterligare cirka 14,3 MSEK vid fullt utnytt-
jande av samtliga teckningsoptioner av serie TO1.
Aktierna och teckningsoptionerna i Foretradesemissio-
nen emitteras i enlighet med svensk ratt och valutan
for Féretradesemissionen ar SEK. Féretradesemissio-
nen planeras att registreras vid Bolagsverket omkring
vecka 16/17, 2021. De angivna veckorna ar preliminara
och kan komma att andras.

Bemyndigande

Arsstamman den 9 juni 2020 beslutade om bemyndi-
gande for styrelsen att, vid ett eller flera tillfallen fore
nasta arsstamma med eller utan avvikelse fran aktie-
agarnas foretradesratt, besluta om emission av aktier,
konvertibler och/eller teckningsoptioner. Emission ska
kunna ske genom kontant betalning och med eller
utan foreskrift om apport, kvittning eller med annat
villkor. Totalt antal aktier som ska kunna utges till foljd
av emission av aktier enligt bemyndigandet, alternativt
tillkomma vid utnyttjande av teckningsoptioner eller
konvertibler som emitterats enligt bemyndigandet, ska
sammanlagt hogst uppga till 15 000 000.

Rattigheter avseende utdelning

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstamman och
utbetalning ombesorjs av Euroclear. Utdelning far endast
ske med ett sadant belopp att det efter utdelningen
finns full tackning for Bolagets bundna egna kapital
och endast om utdelningen framstar som forsvarlig
med hansyn till (i) de krav som verksamhetens

art, omfattning och risker stéller pa storleken av det
egna kapitalet, samt (ii) Bolagets konsolideringsbehov,
likviditet och stallning i dvrigt (den s.k. forsiktighets-
regeln). Som huvudregel far aktiedgarna inte besluta
om utdelning av ett stérre belopp an vad styrelsen
féreslagit eller godkant. Ratt till utdelning tillkommer
den om ar registrerad som aktieagare i den av Euroclear
forda aktieboken pa den avstamningsdag for utdelning
som beslutas av bolagsstamman. Utdelning utbetalas
normalt som ett kontant belopp per aktie genom
Euroclears férsorg. Utdelning kan aven ske i annan form
an kontant utdelning (s.k. sakutdelning). Om aktie-
agare inte kan nas for mottagande av utdelning kvarstar
aktiedgarens fordran pa Bolaget och begransas endast
genom allmanna regler for preskription. Fordran forfal-
ler som huvudregel efter tio ar. Vid preskription tillfaller
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hela beloppet Bolaget. Bolaget tillampar inte nagra
restriktioner eller sarskilda forfaranden vad avser kon-
tant utdelning till aktieagare bosatta utanfor Sverige,
med undantag fér eventuella begransningar som foljer
av bank- och clearingsystem sker utbetalning pa samma
satt som for aktiedgare bosatta i Sverige. Skattelag-
stiftningen i sévéal Sverige som aktiedgarens hemland
kan paverka intékterna fran eventuell utdelning som ut-
betalas, se mer under avsnittet "Skattefragor i samband
med Foretradesemissionen” nedan. For aktiedgare som
inte ar skatterattsligt hemmahdorande i Sverige utgar
dock normalt svensk kupongskatt.

Offentliga uppkopserbjudanden,

budplikt och tvangsinldésen

I lagen (2006:451) om offentliga uppkdpserbjudanden
pa aktiemarknaden (LUA) finns grundlaggande bestam-
melser om offentliga uppkdpserbjudanden (takeovers)
avseende aktier i bolag vars aktier ar upptagna till
handel pa en reglerad marknad i Sverige. | lagen finns
ocksa bestammelser om budplikt och forsvarsatgarder.
Vidare ska, enligt lagen (2007:528) om vardepappers-
marknaden, en bérs ha regler om offentliga uppkdps-
erbjudanden som avser aktier som ar upptagna till
handel pa en reglerad marknad som borsen driver.
Borserna Nasdaqg Stockholm AB och Nordic Growth
Market NGM AB har idag sadana regler. Kollegiet for
svensk bolagsstyrning, som ska verka for god sed pa
aktiemarknaden, rekommenderar att i allt vasentligt
motsvarande regler tillampas med avseende pa bolag
vilkas aktier handlas pa handelsplattformarna Nasdaq
First North Growth Market, Nordic SME och Spotlight
Stock Market.

Tillampligt regelverk for Zaplox ar Takeover-regler

for vissa handelsplattformar utgivna av Kollegiet for
svensk bolagsstyrning. Ett uppkopserbjudande kan
galla samtliga eller en del av aktierna, och kan antingen
vara frivilligt genom ett offentligt uppkopserbjudande
eller obligatoriskt genom budplikt. Budplikt uppstar da
en enskild aktieagare, ensam eller tillsammans med nar-
stéaende, uppnar ett innehav motsvarande 30 procent
av rostetalet for samtliga aktier i bolaget.

Ett offentligt uppkopserbjudande kan ske kontant eller
genom ett aktieerbjudande dar nya aktier erbjuds i

det uppkdpande bolaget, ibland en kombination av de
bada. Erbjudandet kan vara villkorat eller ovillkorat. Alla
aktiedgare kan acceptera erbjudandet eller tacka nej,
aven om det senare kan komma att ske tvangsinlésen
om budgivaren uppnar 90 procent av rosterna och
pakallar detta.

Tvangsinlosen innebér att minoritetsagare tvingas sélja
aktier, trots att aktieagaren inte accepterat erbjudan-
det. Detta kan ske nar budgivaren eller aktiedgare har
mer an 90 procent av rosterna i det uppkopta bolaget.
Tvangsinldsen kan aven pakallas av minoritetsagare da
en aktiedgare har mer an 90 procent av rsterna. Denna
process ar en del av minoritetsskyddet vilket syftar

till att skapa en rattvis behandling av alla aktieagare,
stora som sma, dar aktiedgare som tvingas gora sig av
med sina aktier ska fa en skalig ersattning.

Zaplox aktier ar inte foremal for erbjudande som
lamnats till foljd av budplikt, inldsenratt eller 16snings-
skyldighet. Det har inte férekommit nagra offentliga
uppkdpserbjudanden betraffande Zaplox aktier under
det innevarande eller foregaende rakenskapsaret.

Skattefragor i samband med Féretradesemissionen
Skattelagstiftningen i respektive investerares hemland
och Sverige kan inverka pa eventuella inkomster som
erhalls fran de vardepapper som erbjuds genom
Erbjudandet. Beskattning av eventuell utdelning,
liksom kapitalvinstbeskattning och regler om kapital-
forluster vid avyttring av vardepapper, beror pa varje
enskild aktieagares specifika situation. Sarskilda skat-
teregler galler for vissa typer av skattskyldiga, exem-
pelvis investmentforetag och forsakringsféretag, och
vissa typer av investeringsformer. Investerare bor dar-
for radfraga en skatteradgivare for att fa information
om de sérskilda konsekvenser som kan uppsta i det
enskilda fallet, inklusive tillampligheten och effekten
av utlandska skatteregler och skatteavtal.
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Foretradesemissionen omfattar utgivande av hogst
119 178 816 units som emitteras till kursen 0,24 SEK
per unit. En (1) unit bestar av en (1) aktie och en (1)
teckningsoption av serie TO 1. Teckning kan endast
ske av hela units, vilket innebar att varken aktier eller
teckningsoptioner kan tecknas var for sig. Vid full teck-
ning i Foretradesemissionen tillférs Bolaget darmed
initialt cirka 28,6 MSEK fore emissionskostnader och
potentiellt ytterligare cirka 14,3 MSEK vid fullt utnytt-
jande av samtliga teckningsoptioner av serie TO 1.

Avstamningsdag hos Euroclear for faststallande av
vilka som ager réatt att erhalla unitratter i Foretrades-
emissionen ar den 15 mars 2021. Sista dag for handel
i Bolagets aktie inklusive ratt att erhalla unitratter ar
den 11 mars 2021. Forsta dag for handel i Bolagets
aktie exklusive ratt att erhalla unitratter ar den

12 mars 2021.

Teckningskursen i Erbjudandet uppgar till 0,24 SEK
per unit, vilkket motsvarar en teckningskurs om
0,24 SEK per aktie. Teckningsoptionerna utges
vederlagsfritt. Courtage utgar ej.

Anmalan om teckning av units genom utnyttjande av
unitratter ska ske genom samtidig kontant betalning
under perioden 17 mars — 31 mars 2021. Efter teck-
ningstidens utgang blir outnyttjade unitratter ogiltiga
och forlorar darmed sitt varde. For att forhindra
forlust av vardet pa unitratterna maste de antingen
utnyttjas for teckning av units senast den 31 mars
2021 eller saljas senast den 26 mars 2021. Styrelsen
ager ratt att forlanga den tid under vilken anméalan om
teckning och betalning kan ske. En eventuell forlang-
ning av teckningstiden offentliggérs genom press-
meddelande senast den 31 mars 2021. Efter avslutad
teckningstid kommer outnyttjade unitratter att bokas
bort fran innehavarnas VP-konton utan avisering fran
Euroclear.

Tva (2) teckningsoptioner av serie TO 1 medfor ratt att
teckna en (1) ny aktie i Bolaget mot kontant betalning
om 0,24 SEK per aktie. Detta innebar att det ytterligare
kapitaltillskott som kan tillkomma vid utnyttjande

av teckningsoptionerna hogst kan uppga till cirka
14,3 MSEK. Teckning av aktier med stod av teck-
ningsoptioner sker under perioden 25 november

-9 december 2021.

Genom Foretradesemissionen kommer antalet aktier
i Zaplox att 6ka med hogst 119 178 816 aktier, fran
119 178 816 till 238 357 632 aktier och aktiekapitalet
kommer att 6ka med hogst 7 150 728,96 SEK fran

7 150 728,96 SEK till 14 301 457,92 SEK. For befintliga
aktieagare som inte deltar i Foretradesemissionen
innebar detta, vid full teckning, en utspadningseffekt
om 50 procent av roster och kapital i Bolaget.

| det fall aven samtliga teckningsoptioner utnyttjas
fullt ut fér teckning av nya aktier i Bolaget kommer
antalet aktier att 0ka med ytterligare 59 589 408 till
totalt 297 947 040 aktier och aktiekapitalet kommer
att 6ka med ytterligare 3 575 364,48 SEK till

17 876 822,40 SEK. Detta motsvarar en utspadnings-
effekt fran teckningsoptionerna pa ytterligare hogst
cirka 20 procent. Den totala utspadningseffekten i det
fall bade Foretradesemissionen och teckningsoptio-
nerna tecknas fullt ut uppgar saledes till 60 procent.

Inga kostnader alaggs investerare som deltar i
Erbjudandet. Vid handel med unitratter och BTU
utgar dock normalt courtage enligt tillampliga villkor
for vardepappershandel.

Den som pa avstamningsdagen den 15 mars 2021

ar registrerad i den av Euroclear, for Zaplox rakning,
forda aktieboken erhaller unitratter i forhallande till
det antal aktier som innehas pa avstamningsdagen.
Innehavare av unitratter ager foretradesratt att
teckna units i forhallande till det antal unitratter som
innehas och utnyttjas. Harutdver erbjuds aktieagare
och andra investerare att utan foretradesratt anmala
intresse om teckning av units.

Ratten att teckna units utévas med stéd av unitratter.
Aktieagare i Zaplox erhaller en (1) unitratt for varje
innehavd aktie i Zaplox pa avstamningsdagen. En (1)
unitratt berattigar till teckning av en (1) unit. Varje
unit bestar av en (1) aktie samt en (1) teckningsoption
av serie TO 1. Totalt omfattar Foretradesemissionen
hogst 119 178 816 aktier och hogst 119 178 816
teckningsoptioner av serie TO 1.

Handel med unitratter kommer att ske pa Nasdaq

First North Growth Market under perioden 17 mars

- 26 mars 2021. ISIN-koden for unitratterna ar
SE0015661111. Innehavare av unitratter ska vanda sig
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direkt till sin bank eller annan férvaltare med erforder-
liga tillstand for att genomfora kdp och forsaljning av
unitratter. Unitratter som forvarvas under ovan namnda
handelsperiod ger under teckningstiden samma ratt att
teckna units som de unitratter aktieagare erhaller base-
rat pa sitt innehav i Zaplox pa avstamningsdagen.

Anmalan om teckning av units genom utnyttjande av
unitratter ska ske genom samtidig kontant betalning
under perioden 17 mars - 31 mars 2021. Observera att
unitratter som inte utnyttjas blir ogiltiga och forlorar
darmed sitt varde. Outnyttjade unitratter kommer att
avregistreras fran respektive aktieagares VP-konto
utan avisering fran Euroclear. For att forhindra forlust
av vardet pa unitratterna maste de antingen utnyttjas
for teckning av units senast den 31 mars 2021 eller
saljas senast den 26 mars 2021. Observera att vissa
forvaltare kraver att anmalan om teckning med stod
av unitratter ska ske ett par dagar fére den 31 mars
2021. Dartill kan férfarandet vid ej utnyttjade unitratter
variera beroende pa forvaltare och i vissa fall sker
automatisk forsaljning av unitratter i det fall forvalta-
ren inte kontaktas i god tid fore teckningsperiodens
slut. F6r mer information om respektive forvaltares
behandling av teckning och ej utévade unitratter bor
forvaltaren kontaktas direkt i god tid fére tecknings-
periodens slut.

Direktregistrerade aktiedgare (innehav pa VP-konto)
De aktieagare eller foretradare for aktiedgare som pa
avstamningsdagen den 15 mars 2021 ar registrerade i
den av Euroclear for Bolagets rakning forda aktieboken
erhaller fortryckt emissionsredovisning med bifogad
inbetalningsavi, teaser samt anmalningssedel for
teckning utan stod av unitratter. Fullstandigt Prospekt
kommer att finnas tillgangligt pa Finansinspektionens
hemsida (www.fi.se), Zaplox hemsida (www.zaplox.com)
samt Aqurats hemsida (www.aqurat.se) for nedladd-
ning. Den som ar upptagen i den i anslutning till aktie-
boken sarskilt forda forteckning over panthavare med
flera erhaller inte nagon information utan underréattas
separat. Registreringen av unitratter pa innehavares
VP-konto sker utan sarskild avisering fran Euroclear.

Teckning av units med stod av unitratter ska ske
genom samtidig kontant betalning under perioden

17 mars - 31 mars 2021. Observera att det kan ta upp
till tre (3) bankdagar for betalningen att na mottagar-
kontot. Teckning och betalning ska ske i enlighet med
nagot av nedanstaende tva alternativ:

1. Emissionsredovisning - fortryckt inbetalningsavi
fran Euroclear
| det fall samtliga, pa avstamningsdagen erhallna,
unitratter utnyttjas for teckning av units ska den for-
tryckta inbetalningsavin fran Euroclear anvandas som
underlag for anmalan om teckning genom betalning.
Inga tillagg eller andringar far goras i den pa inbetal-
ningsavin fortryckta texten. Anmalan ar bindande.

2. Sarskild anmélningssedel
| det fall ett annat antal unitratter utnyttjas an vad
som framgar av den fortryckta inbetalningsavin
fran Euroclear ska den sarskilda anmalningssedeln
anvandas. Anmalan om teckning genom betalning
ska ske i enlighet med de instruktioner som anges
pa den sarskilda anmalningssedeln. Den fortryckta
inbetalningsavin fran Euroclear ska darmed inte
anvandas. Sarskild anmalningssedel kan bestallas
fran Aqurat via telefon eller e-post.

Sarskild anmalningssedel ska vara Aqurat tillhanda
senast kl. 15.00 den 31 mars 2021. Eventuell anmal-
ningssedel som sands med post bor darfér avsandas
i god tid fore sista teckningsdagen. Endast en anmal-
ningssedel per person eller juridisk person kommer
att beaktas. | det fall fler an en anmalningssedel in-
sandes kommer enbart den sist inkomna att beaktas.
Ofullstandig eller felaktigt ifylld sarskild anmalnings-
sedel kan komma att lAmnas utan avseende. Anmalan
ar bindande.

Ifylld sérskild anméalningssedel skickas eller Idmnas till:
Aqurat Fondkommission AB

Arende: Zaplox

Box 7461

103 92 Stockholm

Tfn: 08-684 05 800

Fax: 08-684 05 801

Email: info@aqurat.se (inskannad anmalningssedel)

Férvaltarregistrerade aktieagare (innehav pa depa)

De aktiedgare som pa avstamningsdagen ar forvaltar-
registrerade hos bank eller annan férvaltare erhaller
ingen emissionsredovisning fran Euroclear. Teckning
och betalning ska avseende férvaltarregistrerade
aktiedgare ske i enlighet med anvisningar fran
respektive bank eller annan férvaltare.

Teckning av units utan stéd av unitratter ska ske
under perioden 17 mars - 31 mars 2021.

Tilldelningsprinciper vid teckning utan stéd av
féretradesratt

For det fall inte samtliga units tecknas med stod av
foretradesratt enligt ovan ska styrelsen besluta om
tilldelning inom ramen for Foretradesemissionens
hogsta belopp. Tilldelning sker pa féljande grunder:

a) i forsta hand till de som tecknat units med stod av
unitratter (oavsett om de var aktiedgare pa avstam-
ningsdagen eller inte) och som anmalt intresse
for teckning av units utan stod av unitratter. For
det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska
tilldelning ske pro rata i forhallande till det antal
unitratter som var och en av de som anmalt intresse
att teckna units utan stod av unitratter utnyttjat for
teckning av units;
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b) i andra hand till annan som tecknat units i emissio-
nen utan stod av unitratter. For det fall tilldelning
till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro
rata i forhallande till det antal units som tecknaren
totalt anmalt sig for teckning av; och

c) i tredje hand till de som har lamnat emissions-
garantier avseende teckning av units, i proportion
till sddana garantiataganden.

I den man tilldelning i ndgot led enligt ovan inte kan
ske pro rata ska tilldelning ske genom lottning.

Direktregistrerade aktiedgare

For direktregistrerade aktiedgare ska anmalan om teck-
ning av units utan stéd av unitratter géras genom att
anmalningssedel for teckning utan stod av foretrades-
ratt fylls i, undertecknas och skickas till Aqurat pa
adress enligt ovan. Nagon betalning skall ej ske i
samband med anmalan, utan sker i enlighet med vad
som anges nedan. Anmalningssedel for teckning utan
stod av foretradesratt skall vara Aqurat tillhanda
senast klockan 15.00 den 31 mars 2021. Endast en
anmalningssedel per person eller juridisk person
kommer att beaktas. | det fall fler an en anmalnings-
sedel insandes kommer enbart den sist inkomna att
beaktas. Anmalan ar bindande.

Vid teckning av units utan stod av foretradesratt samt
vid andra foretagshandelser dar deltagande ar frivilligt
och tecknaren har ett eget val om deltagande, maste
Agurat hamta in uppgifter fran dig som tecknare om
medborgarskap och identifikationskoder. Detta foljer
av det regelverk for vardepappershandel som tradde
i kraft den 3 januari 2018 (MiFiD Il 2014/65/EU). For
fysiska personer maste det nationella ID (NID) hamtas
in om personen har annat medborgarskap an svenskt
eller ytterligare medborgarskap utdver det svenska
medborgarskapet. NID skiljer sig fran land till land
och motsvarar en nationell identifieringskod for
landet. For juridiska personer (foretag) maste Aqurat
ta in ett LEI (Legal Entity Identifyer). Aqurat kan vara
forhindrad att utféra transaktionen om inte alla
obligatoriska uppgifter inkommer. Genom underteck-
nande av anmalningssedel i Foretradesemissionen
bekraftas att forvarvaren har tagit del av prospektet,
samt forstatt riskerna som ar forknippade med en
investering i de finansiella instrumenten.

Besked om tilldelning vid teckning utan féretradesratt
Besked om eventuell tilldelning av units tecknade
utan foretradesratt lamnas genom Oversandande

av tilldelningsbesked i form av en avrakningsnota.
Betalning ska ske enligt besked pa avrakningsnota,
dock senast tre (3) dagar efter utsand avrakningsnota.
Nagot meddelande lamnas ej till den som inte erhallit
tilldelning. Units som ej betalats i tid kan komma

att 6verlatas till annan. Skulle forsaljningspriset vid
sadan overlatelse komma att understiga priset enligt
detta erbjudande, kan den som ursprungligen erhallit

tilldelningen av dessa vardepapper komma att fa
svara for hela eller delar av mellanskillnaden.

Férvaltarregistrerade aktiedgare med depa hos bank
eller annan férvaltare

Aktieagare som har sitt innehav férvaltarregistrerat
ska anmala teckning utan stod av unitratter till sin
forvaltare enligt dennes rutiner. Detta for att saker-
stéalla att teckning kan ske om depan ar kopplad till
en kapitalforsakring eller ett investeringssparkonto
(ISK) samt for att kunna aberopa subsidiar foretrades-
ratt. Besked om tilldelning och betalning avseende
forvaltarregistrerade aktieagare sker i enlighet med
rutiner fran respektive forvaltare.

Direktregistrerade aktieagare som ar bosatta utanfor
Sverige vilka ager ratt att teckna units i Féretrades-
emissionen och som inte har tillgang till en svensk
internetbank kan vanda sig till Aqurat pa telefon en-
ligt ovan for information om teckning och betalning.

Observera att till foljd av restriktioner i vardepappers-
lagstiftningen riktas Foretradesemissionen inte till
investerare med hemvist i USA, Kanada, Australien,
Schweiz, Sydkorea, Singapore, Nya Zeeland, Hong-
kong, Japan eller Sydafrika eller nagot annat land dar
deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registre-
ring eller andra atgarder an de som foljer av svensk
ratt. Detta prospekt, anmalningssedlar och andra till
Foretradesemissionen hdrande handlingar far foljakt-
ligen inte distribueras i eller till ovan namnda lander
eller annan jurisdiktion dar sadan distribution eller
deltagande i Foretradesemissionen skulle férutsatta
ytterligare prospekt, registrering eller andra myndig-
hetstillstand. Med anledning harav kommer aktieaga-
re som har sina aktier direktregistrerade pa VP-konto
med registrerad adress i nagot av dessa lander inte
att erhalla nagra unitratter pa sina respektive VP-
konton. De unitratter som annars skulle ha levererats
till dessa aktieagare kommer att saljas och forsalj-
ningslikviden, med avdrag for kostnader, kommer att
utbetalas till sddana aktiedgare. Forsaljningslikviden
understigande 100 SEK kommer emellertid inte

att utbetalas.

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear
sa snart detta kan ske, vilket normalt innebar nagra
bankdagar efter betalning. Darefter erhaller tecknaren
en VP-avi med bekraftelse att inbokning av BTU har
skett pa tecknarens VP-konto. Aktiedgare som har
sitt innehav forvaltarregistrerat via depa erhaller BTU
och information fran respektive bank eller forvaltare
enligt dennes rutiner.

Handel med BTU kommer att ske pa Nasdaq First
North Growth Market fran och med den 17 mars 2021
fram till att Foretradesemissionen registrerats hos
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Bolagsverket, vilket beraknas ske omkring vecka
16/17 2021. ISIN-koden fér BTU ar SE0015661129.

Leverans av aktier och teckningsoptioner

Omkring sju (7) dagar efter att Foretradesemissionen
registrerats hos Bolagsverket, omvandlas BTU till
aktier och teckningsoptioner. Omvandling sker

utan sarskild avisering fran Euroclear och beréknas
ske vecka 17/18. De tecknare som har sitt innehav
forvaltarregistrerat via depa erhaller information fran
respektive bank eller forvaltare enligt dennes rutiner.

Upptagande till handel

De aktier och teckningsoptioner som ges ut i
Erbjudandet kommer att tas upp till handel pa
Nasdaq First North Growth Market i samband med
ombokningen av BTU. De aktier som avses emitteras ar
av samma slag som de aktier som redan ar upptagna
till handel pa Nasdaq First North Growth Market.

Ratt till utdelning

De nya aktierna medfor ratt till vinstutdelning forsta
gangen pa den avstamningsdag for utdelning som
infaller narmast efter att de nya aktierna registrerats.
Aktier som utgivits efter utnyttjande av tecknings-
optioner av serie TO 1 ger ratt till vinstutdelning fran
och med den forsta avstamningsdag for utdelning
som intraffar efter det att teckningen verkstallts i sa-
dan utstrackning att aktierna upptagits som interims-
aktier i Bolagets aktiebok.

Villkor for Erbjudandets fullféljande

Styrelsen har inte ratt att avbryta, aterkalla eller tillfalligt
dra tillbaka erbjudandet att teckna units i Zaplox i
enlighet med villkoren i detta Prospekt. Styrelsen ager
emellertid ratt att en eller flera ganger forlanga den

tid under vilken anmalan om teckning och betalning
kan ske. En eventuell férlangning av teckningstiden
offentliggdrs genom pressmeddelande senast den
31 mars 2021.

Offentliggorande av utfallet i Foretradesemissionen
Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats kom-
mer Zaplox att offentliggdra utfallet av Foretrades-
emissionen. Offentliggérande kommer att ske genom
pressmeddelande, vilket beraknas ske omkring den

7 april 2021.

Information om behandling av personuppgifter
Den som tecknar units i Féretradesemissionen
kommer att lamna uppgifter till Aqurat. Personupp-
gifter som lamnats till Aqurat kommer att behandlas

i datasystem i den utstrackning som behovs for att
tillhandahalla tjanster och administrera kundarrange-
mang. Aven personuppgifter som inhdmtats fran
annan an den kund som behandlingen avser kan
komma att behandlas. Det kan ocksa forekomma att
personuppgifter behandlas i datasystem hos foretag
eller organisationer med vilka Aqurat samarbetar.
Information om behandling av personuppgifter
lamnas av Aqurat. Aqurat tar aven emot begaran om
rattelse av personuppgifter. Adressinformation kan
komma att inhamtas av Aqurat genom en automatisk
process hos Euroclear.

Ovrig information

| handelse av att ett for stort belopp betalats in av en
tecknare for tecknade units kommer Aqurat ombesoérja
aterbetalning av 6verskjutande belopp. Aqurat kommer
i sddant fall att ta kontakt med tecknaren for uppgift
om ett bankkonto som Aqurat kan aterbetala beloppet
till. Ingen ranta kommer att utbetalas for dverskjutande
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belopp. En teckning av units, med eller utan stéd av
unitratter, ar oaterkallelig och tecknaren kan inte
upphava eller modifiera en teckning av units.

Ofullstandiga eller felaktigt ifyllda anmalningssedlar
kan komma att lamnas utan beaktande. Om teck-
ningslikviden inbetalas for sent, ar otillracklig eller
betalas pa felaktigt satt kan anméalan om teckning
komma att lamnas utan beaktande eller teckning
komma att ske med ett lagre belopp. Betald likvid som
ej tagits i ansprak kommer i sa fall att aterbetalas.
Units som ej betalats i tid kan komma att 6verlatas till
annan. Skulle forsaljningspriset vid sadan Overlatelse
komma att understiga priset enligt detta erbjudande,
kan den som ursprungligen erhallit tilldelningen av
dessa vardepapper komma att fa svara for hela eller
delar av mellanskillnaden.

Zaplox har erhallit teckningsataganden och garanti-
ataganden i Foretradesemissionen fran saval styrelse-
ledamoter och befintliga aktieagare som andra externa

Teckningsataganden

Belopp (SEK)

Marknadspotential AB 7 200 000

LMK Forward AB 5959 200

Christer Bernander 2 160 000

Pickwick Capital AB 270 000

Bluewise AB 188 111,52

Bluewise Fund AB 95 999,04

Even Frydenberg 96 000

Ratt Matt | Ramldsa AB 48 574,80

16 017 885
(motsvarande cirka

56 procent av
Foretradesemissionen)

Summa
teckningsataganden

investerare om totalt cirka 28,6 MSEK, motsvarande
100 procent av Foretradesemissionen, varav cirka
16 MSEK utgors av teckningsataganden och cirka
12,6 MSEK utgors av garantiataganden.

De stéllda garantiatagandena fran befintliga aktie-
agare och externa investerare medfor ratt till kontant
provision om atta (8) procent av garanterat belopp,
motsvarande cirka en (1) MSEK. Ingen ersattning eller
annan kompensation utgar till de befintliga aktieagare
som lamnat teckningsataganden.

Varken tecknings- eller garantiatagandena ar saker-
stallda genom pantsattning, sparrmedel eller andra
liknande arrangemang for att sakerstalla att den likvid
som omfattas av atagandena kommer att tillféras
Zaplox, se vidare under ”Ej sékerstéllda tecknings-
och garantiataganden” i avsnittet “Riskfaktorer”.

Samtliga tecknings- och garantiataganden lamnades
i januari 2021.

Garantiataganden

Belopp

Marknadspotential AB' 2 500 000

Christian Malmros 2 500 000

Christer Bernander 2 000 000

Svante Nilo Bengtsson 2 000 000

Exipos Invest AB? 2 000 000

Rune Loderup 1585 030,84

12 585 030,84
(motsvarande cirka

44 procent av
Foretradesemissionen)

Summa
garantiataganden

1 Urbergsvagen 18, 436 40 Askim
2 Box 9181, 400 94 Goteborg
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FORETAGSSTYRNING

Styrelse

Enligt Zaplox bolagsordning ska styrelsen besta av lagst tre (3) och hogst atta (8) ledaméter med lagst noll (0)
och hogst tre (3) suppleanter. For narvarande bestar Bolagets styrelse av fem (5) ordinarie styrelseledamoter,
inklusive styrelseordféranden. Samtliga styrelseledamoter valjs for tiden intill slutet av nasta arsstamma.

Styrelsen har sitt séate i Lunds kommun.

. Oberoendei
Oberoendei forhallande
forhallande till Bolaget
till storre och bolags-
Namn Befattning Invald aktiedgare ledningen Innehav*
Jonas Edelsward Styrelse- 2019, Ja Nej 272 472 aktier
ordférande styrelse-
ordforande
sedan 2020
Even Frydenberg Styrelseledamot 2019 Ja Nej 400 000 aktier
Orjan Johansson Styrelseledamot 2013 Ja Ja 1183 785** aktier
Hakan Moran Styrelseledamot 2018 Ja Ja -
Svante Nilo Bengtsson Styrelseledamot 2020 Nej Ja -

* Avser direkt samt indirekt innehav av aktier i Bolaget. ** Avser innehav genom hel- och deldgda bolag.

Jonas Edelsward

Fodd 1959. Styrelseordférande sedan 2020 och
styrelseledamot sedan 2019.

Utbildning och erfarenhet: Jonas Edelsward ar
utbildad civilekonom. Han har mer an 20 ars erfarenhet
fran olika positioner inom hogteknologiska startup-
bolag, framforallt fran innovationsmiljoerna kring
Lunds universitet, Malmé universitet, Ideon Innovation
och MINC. Jonas har aven arbetat med mer mogna
féretag utifran rollen som VD for det privatagda invest-
mentbolaget AB Axel Granlund i Malmé och har stor
erfarenhet av att utvardera sma och medelstora
foretag i olika skeden i bolagens utveckling. Jonas ar
certifierad styrelseledamot hos styrelseakademin och
har suttit i, och sitter i, ett flertal styrelser bade som
ledamot och ordférande.

Andra betydande uppdrag: Styrelseledamot i Galenica
AB, This Zentury AB, Pragati AB, Ratt Matt i Ramldsa
AB och styrelseordforande i Pickwick Capital AB.
Innehav: 70 177 aktier privat samt 202 295 aktier
genom bolag.

Even Frydenberg

Fédd 1964. Styrelseledamot sedan 2019 och CEO
sedan 2020.

Utbildning och erfarenhet: Even Frydenberg har
studerat internationell féretagsekonomi och har en
MBA fran Stanford University. Han har bred erfarenhet
fran rese- och hotellindustrin i flera lander och fran tre
kontinenter. Even bdrjade sin karriar inom kryssnings-

industrin hos Royal Viking Line och har darefter arbetat
fér bland annat ITT Sheraton och haft flera seniora
positioner hos Starwood Hotels & Resorts och Marriott
International. Hans senaste roll hos Marriott var som
COO Franchise and Operational Support Europe for
Marriot International medan han aven var ansvarig for
integrationen i Europa, Afrika och Mellandstern nar
Marriot forvarvade Starwood. 2017 utsags han till VD
fér Scandic Hotels och den positionen innehade han
till januari 2019.

Andra betydande uppdrag:

Innehav: 400 000 aktier.

Orjan Johansson

Fodd 1960. Styrelseledamot sedan 2013.

Utbildning och erfarenhet: Orjan Johansson har éver
30 ars erfarenhet fran ledande befattningar i bolag
inom IT-, telecom- och automationsbranschen. Bland
annat har Orjan varit verksam som Bluetooth-chef pa
Ericsson. Orjan har dessutom grundat Bluetooth Special
Interest Group som ar grund for hela Bluetooth-
standarden och dessutom utvarderar all vidareut-
veckling av tekniken. Orjan &r utbildad civilingenjor
inom elektronik och har erfarenhet fran ett stort antal
styrelseuppdrag.

Andra betydande uppdrag: Styrelseordférande i
Spiideo AB, Tjaro Drift AB och Tjar6 Fastigheter AB.
Styrelseledamot i BlueWise AB, Earin AB och Image
Systems AB. Styrelseledamot och VD i Bluewise

Fund AB.
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Innehav: 783 798 aktier genom helagt bolag och
399 996 aktier genom delagt bolag (ager 50 % av
bolaget vars innehav uppgar till 399 996 aktier).

Hakan Morén

Fodd 1955. Styrelseledamot sedan 2018.

Utbildning och erfarenhet: Hakan Moran ar utbildad

civilingenjor i Elektronik vid Lunds Tekniska Hogskola.
Hakan ar medgrundare av Spiideo AB och tidigare del-

agare och Sales & Marketing Director i Cognimatics AB.

Andra betydande uppdrag: Styrelseledamot i Spiideo
AB och ALOV Affarsutveckling AB.
Innehav: -

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Svante Nilo Bengtsson

Fodd 1976. Styrelseledamot sedan 2020.

Utbildning och erfarenhet: Svante Nilo Bengtsson ar
VD fér Marknadspotential AB som langsiktigt investerar
i hel- och delagda rérelsedrivande bolag, daribland
Zaplox. Efter ekonomexamen i London 2001 arbetade
han internationellt under fyra ar. Efter ett par ar som
arbetande deldgare i en internetstartup atervande han
till Sverige och bdrjade arbeta heltid for familjebolaget
Marknadspotential AB.

Andra betydande uppdrag: Styrelseledamot i Lilje-
holmens Stearinfabriks AB, Prolog Aktiebolag, Midway
Holding Aktiebolag, ALG Holding AB och Solbacken
Park AB. Styrelseledamot och VD i Marknadspotential
Aktiebolag.

Innehav: -

Namn Befattning Anstalld sedan Innehav*

Even Frydenberg CEO 2020 400 000 aktier
Christoffer Kralmark Finance Manager 2020 -

Pernilla Brodd CMO 2017 39 000 aktier
Kim Lood CTO 2020 8 000 aktier
Richard Svensson Director of Commercial Services 2016 6 000 aktier
Linda Frygell CCO 2018 37 591 aktier
Lindsay Wenger VP Sales North America 2018 7 200 aktier

* Avser direkt samt indirekt innehav av aktier i Bolaget.

Even Frydenberg
CEO sedan 2020 (se beskrivning ovan under "Styrelse”).

Christoffer Kralmark

Fodd 1977. Finance Manager sedan 2020.
Utbildning och erfarenhet: Kandidatexamen i
Management fran Stavanger Universitet och kurser
i ekonomi pa masterniva vid Copenhagen Business
School.

Andra betydande uppdrag: -

Innehav: -

Pernilla Brodd

Fo6dd 1968. CMO sedan 2017.

Utbildning och erfarenhet: Diplomerad marknads-
ekonom fran IHM Business School. Pernilla Brodd har
en lang och gedigen erfarenhet av marknadsforing,

varumarkes-, partner och strategiarbete for interna-
tionell, expansiv tillvaxt och férsaljning fran flertalet
mjukvarubolag sasom InRiver och Consafe Logistics.
Andra betydande uppdrag: -

Innehav: 39 000 aktier.

Kim Lood

Fodd 1983. CTO sedan 2020.

Utbildning och erfarenhet: Kandidatexamen fran
Institutionen for Informatik vid Lunds universitet.

Kim Lood ar en erfaren systemarkitekt och utvecklare.
Kim ar en av grundarna till konsultféretaget Way42 och
har tidigare haft befattningar som integrationsarkitekt
och utvecklare med Daywon, IKEA Group, Enfo
Zystems, Tieto och HiQ.

Andra betydande uppdrag: -

Innehav: 8 000 aktier.
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Linda Frygell

F6dd 1977, CCO sedan 2020. Team Lead Customer
Success sedan 2018.

Utbildning och erfarenhet: Masters of Social
Science, major in Informatics fran Lunds universitet
och Bachelor in Social and Behavioral Science fran
Orebro universitet. Linda har tidigare haft roller som
Business Analyst och Global Support Manager pa
Sandvik och Alfa Laval.

Andra betydande uppdrag: -

Innehav: 37 591 aktier.

Richard Svensson

Fédd 1983, Director of Commercial Services sedan
2019 (Senior Manager Commercial Services pa Zaplox
sedan 2016).

Utbildning och erfarenhet: Examen fran Les Roches
Swiss Hotel Management School. Richard Svensson
har arbetat inom hotellverksamhet i cirka tio ar i manage-
mentpositioner pa ett flertal internationella hotell som till
exempel Kempinski Vier Jahreszeiten i Mlnchen, Four
Seasons i Miami och Burj Al Arab i Dubai.

Andra betydande uppdrag: -

Innehav: 6 000 aktier.

Lindsay Wenger

Fodd 1982. VP Sales North America sedan 2018.
Utbildning och erfarenhet: Examen inom Hotel &
Tourism Management fran University of Massachusetts
Ambherst.

Andra betydande uppdrag: Ordforande for HSMAI
Boston (The Hospitality Sales and Marketing
Association International) och styrelseledamot i
Hospitality & Tourism Management Leadership Board
vid University of Massachusetts Amherst.

Innehav: 7 200 aktier.

Ovriga upplysningar avseende

styrelse och ledande befattningshavare

Det forekommer inga familjeband mellan nagra styrel-
seledamoter eller ledande befattningshavare. Under
de senaste fem aren har ingen av Bolagets styrelse-
ledaméter eller ledande befattningshavare (i) domts i
bedragerirelaterat mal, (i) bundits vid ett brott och/
eller blivit foremal for pafoljder for ett brott av reglerings-
eller tillsynsmyndighet (inbegripet erkanda yrkessam-
manslutningar), eller (iii) forbjudits av domstol att vara
medlem i en emittents forvaltnings-, lednings- eller
tillsynsorgan eller fran att ha ledande eller dvergripande
funktioner hos en emittent.

Samtliga Bolagets styrelseledamoter och ledande
befattningshavare kan nas via Bolagets adress Ideon
Science Park, Scheelevagen 27, 223 63 Lund.

Ersattning till styrelse och ledande
befattningshavare

Arvode till bolagsstammovalda styrelseledamoter be-
slutas av arsstamman. Vid arsstamman den 9 juni 2020
beslutades att arvode skulle utga med 150 000 SEK till
styrelseordféranden samt 75 000 SEK till var och en av
ovriga styrelseledamoter.

Nedanstaende tabell visar de ersattningar som styrelse-
ledaméterna och de ledande befattningshavarna erhallit
avseende rakenskapsaret 2020. Samtliga belopp
anges i SEK.

Bolaget har inga avsatta eller upplupna belopp for
pensioner eller liknande formaner efter styrelseleda-
mots eller ledande befattningshavares avtradande av
tjanst eller uppdrag.

Styrelse- Grundion/ Rorlig Pensions- évrigoa

arvode konsultarvode ersattning kostnad formaner Summa
Jonas Edelsward 150 000 kr 35 800 kr - - - 185 800 kr
Even Frydenberg’ 50 000 kr 320 000 kr - 130 000 kr - 500 000 kr
Orjan Johansson 87 500 kr - - - - 87 500 kr
Hakan Moran 87 500 kr - - - - 87 500 kr
Svante Nilo Bengtsson 37 500 kr - - - - 37 500 kr
Ovriga ledande - 3934 000 kr - 275000 kr - 4 209 000 kr

befattningshavare?

" Even Frydenberg var styrelseordférande under perioden juni till oktober 2020. Even tilltradde som CEO i oktober 2020.

2 L edningsgruppen innefattade under rakenskapsaret 2020 Bolagets Finance Manager, CMO, Director of Commercial Services, CCO,
Senior Software Developer / CTO. Bolagets CTO var konsult at Bolaget innan paborjad anstallning. Bolagets Finance Manager ar per dagen for
Prospektet konsult hos Bolaget. Under rakenskapsaret 2020 uppgick konsultkostnaderna fér CTO och Finance Manager till cirka 1 100 000 kr.
Dessa kostnader ar inte inrdknade i det belopp som anges i tabellen ovan avseende ersattning till dvriga ledande befattningshavare.
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HISTORISK FINANSIELL INFORMATION OCH NYCKELTAL

Historisk finansiell information fér Zaplox avseende
rakenskapsaren 2018 och 2019 samt delarsperioden
januari — december 2020 med jamfoérelsesiffror for
motsvarande period 2019 ar inforlivade i Prospektet
genom hanvisning. For narmare information, se sida 4
under "Handlingar inforlivade genom hanvisning”.

Zaplox arsredovisningar for rakenskapsaren 2018 och
2019 har reviderats och revisionsberattelsen ar fogad till
arsredovisningarna. Arsredovisningarna har uppréattats

i enlighet med Arsredovisningslagen (1995:1554) och
Bokféringsnamndens allmanna rad BFNAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning (K3), for
samtliga ar. Delarsrapporten for perioden januari -
december 2020 har inte granskats av Bolagets revisor.
Delarsrapporten har upprattats enligt BFNAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Informationen nedan for rakenskapséaren 2018 och

2019 ar hamtad fran Bolagets arsredovisningar och
informationen for perioden januari — december 2020

Koncernens resultat i sammandrag

ar hamtad ur Bolagets delarsrapport for fjarde kvar-
talet. Poster ifyllda ”-” innebar att informationen inte
aterfinns i arsredovisningarna eller delarsrapporten.
Hanvisningar gors enligt foljande:

e Arsredovisningen 2018: Bolagets resultatrakning
(sidan 23), Bolagets balansrakning (sidan 24), Bolagets
férandring i eget kapital (sidan 25), Bolagets kassa-
flodesanalys (sidan 26), redovisningsprinciper och
noter (sidan 32) och revisionsberattelse (sidan 50).

e Arsredovisningen 2019: Bolagets resultatrakning
(sidan 17), Bolagets balansrakning (sidan 18), Bolagets
férandring i eget kapital (sidan 19), Bolagets kassa-
flodesanalys (sidan 19), redovisningsprinciper och
noter (sidan 24) och revisionsberattelse (sidan 40).

e Delarsrapport januari - december 2020: Bolagets
resultatrakning (sidan 13), Bolagets balansrakning
(sidan 14), Bolagets kassaflodesanalys (sidan 15)
och Bolagets forandring i eget kapital (sidan 16).

2020 2019 2018
1 januari -

(Belopp i KSEK) Ej reviderad 31 december
Rorelseintakter
Nettoomsattning 3696 2 451 2317
Aktiverat arbete for egen rakning 2813 5120 3199
Ovriga rorelseintakter 1052 301 532
Summa rorelseintakter m.m. 7 561 7872 6 048
Rorelsekostnader
Ovriga externa kostnader -12 406 -16 287 -12 984
Personalkostnader -16 861 -22 352 -19 866
Avskrivning av materiella och immateriella anlaggningstillgangar -4238 -4176 -4 260
Ovriga rorelsekostnader -723 -802 -404
Summa rorelsekostnader -34 228 -43 617 -37 514
Rorelseresultat -26 667 -35 745 -31 466
Finansiella poster
Rantekostnader och liknande resultatposter -157 -182 -327
Summa finansiella poster -157 -182 -327
Resultat efter finansiella poster -26 824 -35 937 -31 793
Resultat fore skatt -26 824 -35 937 -31 793
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Balansrdkning

2020 2019 2018
(Belopp i KSEK) Ej reviderad 31 december
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 13 503 15107 14 621
Materiella anlaggningstillgangar 107 39 53
Summa anliggningstillgangar 13610 15 146 14 674
Omsattningstillgangar
Kundfordringar 696 440 570
Ovriga fordringar 567 331 1134
Forutbetalda kostnader 344 398 567
Likvida medel 5322 13615 53 599
Summa omsattningstillgangar 6 929 14 784 55 870
SUMMA TILLGANGAR 20 539 29 930 70 544
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 11918 7 945 7 945
Ovrigt tillskjutet kapital 159 978 151 245 151 332
Annat eget kapital inkl. arets resultat -161 331 -138 383 -102 492
Summa eget kapital 10 565 20 807 56 785
Langfristiga skulder
Ovriga skulder till kreditinstitut 714 1071 2 500
Summa langfristiga skulder 714 1071 2 500
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 1429 1429 1429
Leverantoérsskulder 1813 1173 4 954
Skatteskulder 351 438 304
Ovriga skulder 2583 851 730
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 3 084 4161 3842
Summa kortfristiga skulder 9 260 8 052 11 259
Summa skulder 9 974 9123 13759
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 9974 9123 13 759
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Koncernens kassaflode

2020 2019 2018
1 januari -

(Belopp i KSEK) Ej reviderad 31 december
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 13 503 15107 14 621
Justeringar for poster som ej ingar i kassaflode 107 39 53
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 13 610 15 146 14 674
fore forandring i rorelsekapital
Forandring i rorelsekapital
Okning/minskning fordringar -438 1102 -1170
Okning/minskning av kortfristiga skulder 1208 -3 207 5718
Forandring i rorelsekapital 770 -2105 4 548
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -21 618 -33 383 -22 851
Investeringsverksamhet
Forvarv/avyttring av immateriella tillgangar -2 813 -5119 -3278
Forvarv/avyttring av materiella tillgangar -89 - -32
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2 902 -5119 -3310
Finansieringsverksamhet
Nyemission 19 863 - 47 671
Emissionskostnader -3 184 -87 -3073
Okning/minskning langfristiga skulder -357 -1 429 -1 071
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 16 322 -1 516 43 527
Periodens kassafldde -8 198 -40 018 17 366
Likvida medel vid periodens bdérjan 13615 53 599 36 339
Omrakningsdifferens -95 34 -106
Likvida medel vid periodens slut 5322 13615 53 599

Bolagets nyckeltal

De nyckeltal som presenteras nedan ar inte definierade enligt Zaplox tillampade redovisningsregler for finansiell
rapportering. Zaplox beddmer att nyckeltalen ger en béttre forstaelse for Bolagets ekonomiska trender. Nyckeltalen,
sasom Zaplox har definierat dessa, bor inte jamféras med andra bolags nyckeltal som har samma benamning,
da definitionerna kan skilja sig at. Nyckeltalen i tabellen nedan har inte reviderats savida inget annat anges.

Nyckeltal
2020 2019 2018
1 januari -
(Belopp i KSEK) Ej reviderad 31 december
Rorelseresultat (EBITDA) -25 242 -36 699 -30 405
Balansomslutning 20 539 29 930 70 544
Likvida medel vid periodens slut 5322 13615 53 599
Soliditet (%) 51% 70% 80%
Antal aktier vid periodens slut 119178 816 39726272 39726272
Medelantal anstallda 13 17 16

INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS

| ZAPLOX AB (PUBL)



Roérelseresultat (EBITDA)

Resultat fore avskrivningar, nedskrivningar, finansiella
kostnader/intakter och skatt. Rorelseresultat ger en
bild av det resultat som Bolagets ordinarie verksamhet
har genererat.

Balansomslutning
Summan av tillgangar eller skulder.

Likvida medel vid periodens slut

Summan av likvidamedel vid periodens utgang. Likvida
medel eller likvida tillgangar ar pengar som finns till-
gangliga i form av kontanter och kontotillgangar.

Harledning av alternativa nyckeltal

Soliditet

Eget kapital vid periodens slut i procent av totala
tillgangar vid periodens slut. Soliditet ar ett matt
som ger information till investerare for att beddéma
Bolagets finansiella stabilitet och férmaga att klara
sig pa langre sikt.

Antal aktier vid periodens slut
Summan av aktier vid periodens utgang.

Medelantal anstéllda
Medelantalet anstallda fér perioden.

Soliditet
2020 2019 2018
1 januari -
(Belopp i KSEK) Ej reviderad 31 december
Eget kapital 10 565 20 807 56 785
Summa tillgangar 20 539 29930 70 544
Soliditet i % 51% 70% 80%

Utdelningspolicy

Zaplox ar ett tillvaxtbolag dar genererade vinstmedel
planeras avsattas till utveckling av verksamheten.

Mot denna bakgrund beraknar inte Bolaget Iamna
nagon utdelning under de narmast foljande aren, men
i framtiden nar Bolagets resultat och finansiella stalining
sa medger, kan aktieutdelning bli aktuell. Bolaget har
inte heller beslutat om nagon utdelning under den
period som omfattas av den historiska finansiella
informationen och Bolaget har darmed fér narvarande
ingen utdelningspolicy.

Betydande forandringar av Bolagets

finansiella stéllning sedan utgangen

av den senaste rdakenskapsperioden

Sedan utgangen av den senaste rapportperioden

fram till dagen for Prospektet har Bolagets tva storsta
aktieagare, Marknadspotential AB och LMK Forward AB,
lamnat brygglan om totalt 10 MSEK. Pa lanebeloppet
I6per en manatlig ranta om tva (2) procent. Lanen
forfaller till betalning den 31 juli 2021.

Darutover har det inte skett nagra betydande
férandringar av Bolagets finansiella stallning sedan
den 31 december 2020.
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INFORMATION OM AKTIEAGARE
OCH VARDEPAPPERSINNEHAVARE

Aktier och aktiekapital

Vid ingangen av 2020 uppgick Bolagets registrerade
aktiekapital till 7 945 254,40 SEK fordelat pa

39 726 272 aktier. | juli 2020 slutférde Bolaget foretrades-
emission av 79 452 544 aktier innebarande att antalet
aktier i Bolaget 6kade fran 39 726 272 till 119 178 816
aktier. Per balansdagen den 31 december 2020 uppgick
Bolagets registrerade aktiekapital till 11 917 881,60 SEK,
fordelat pa 119 178 816 aktier av samma slag, envar
med ett kvotvarde om 0,10 SEK. Samtliga aktier ar emit-
terade i enlighet med bestammelserna i aktiebolagsla-
gen (2005:551), fullt inbetalda och fritt dverlatbara.

Vid extra bolagsstamma den 8 mars 2021 fattades beslut
om minskning av aktiekapitalet med 4 767 152,64
kronor utan indragning av aktier for avsattning till fritt
eget kapital, varefter kvotvardet uppgar till 0,06 SEK
per aktie. Vid bolagsstamman fattades vidare beslut
om andring av bolagsordningen, varefter aktiekapitalet
inte far understiga 12 600 000 SEK och inte dverstiga
50 400 000 SEK, fordelat pa lagst 210 000 000 och
hdgst 840 000 000 aktier.

Agarférhallanden

Savitt styrelsen kanner till foreligger inte nagra aktie-
agaravtal eller andra 6verenskommelser mellan Bolagets
agare som syftar till gemensamt inflytande 6ver Bolaget,
eller som kan leda till att kontrollen 6ver Bolaget
forandras eller forhindras. Savitt styrelsen kanner till
foreligger det inte heller nagra éverlatelsebegransningar
under viss tid (sa kallade lock up-avtal) for styrelse-
ledaméter eller ledande befattningshavare. Zaplox har
inte vidtagit nagra sarskilda atgarder i syfte att garan-
tera att kontrollen dver Bolaget inte missbrukas och
det finns inga bestammelser i Bolagets bolagsordning
som kan fordroéja, skjuta upp eller forhindra en andring
av kontrollen i Bolaget. De regler till skydd fér minori-
tetsaktieagare som finns i aktiebolagslagen (2005:551)
utgor dock ett skydd mot en majoritetsagares eventuella
missbruk av kontroll dver ett bolag.

Storre aktiedgare

Av tabellen nedan framgar, savitt Bolaget kanner till,
samtliga aktiedgare med innehav som uppgar till minst
fem procent av samtliga aktier och réster i Zaplox

per den 31 december 2020, inklusive darefter kanda
férandringar fram till dagen for Prospektet. Bolaget ar
inte direkt eller indirekt kontrollerat av nagon enskild
part. Bolaget har emitterat ett aktieslag och samtliga
aktier har lika rostvarde.

Namn Antal aktier Andel kapital och réster (%)
Jan Bertil Bengtsson* 30 000 000 2517 %
LMK Forward AB 24 830 000 20,83 %
Forsakringsbolaget, Avanza Pension** 10 274 341 8,62 %
Totalt 65 104 341 54,62 %

*Avser agande genom Marknadspotential AB. **Avser innehav for underliggande kunders rékning.

Aktierelaterade incitamentsprogram

och konvertibler

Teckningsoptioner

Per den 31 december 2020 hade Bolaget inga utesta-
ende teckningsoptioner. Vid extra bolagsstamma den 8
mars 2021 beslutades om emission av hégst 10 000 000
teckningsoptioner, till f5ljd varav Bolagets aktiekapital
kan komma att 6ka med hdgst 600 000 SEK. Ratt att
teckna teckningsoptionerna ska, med avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt, tilkomma verkstallande
direktor, ledande befattningshavare och nyckelpersoner
samt dvriga anstallda i koncernen. Teckningsoptionerna
kan utnyttjas under perioden fran och med den 1 juli
2023 till och med den 31 december 2023. Varje

teckningsoption ger innehavaren ratt att teckna en ny
aktie i Bolaget till ett pris motsvarande 175 procent

av den volymvagda genomsnittskursen enligt Nasdaq
First North Growth Markets officiella kurslista for aktien
under perioden fran och med den 23 mars till och med
den 7 april 2021. Nyteckningspriset far inte understiga
aktiens kvotvarde.

Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna kan
antalet aktier och roster i Bolaget 6ka med hogst

10 000 000, vilket motsvarar cirka 3,25 procent av
antalet aktier och roster efter genomforandet av
Foretradesemissionen och forutsatt att samtliga teck-
ningsoptioner av serie TO1 utnyttjas for aktieteckning.
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Teckningsoptionerna ar féoremal for sedvanliga
omrakningsvillkor i samband med emissioner m.m.

Konvertibler
Per den 31 december 2020 hade Bolaget inga
utestaende konvertibler.

Vasentliga avtal

Bolagets tva storsta aktiedgare, Marknadspotential AB
och LMK Forward AB, har lamnat brygglan om totalt
10 MSEK. Pa lanebeloppet 16per en manatlig ranta

om tva (2) procent. Lanen forfaller till betalning den

31 julil 2021. Bolaget har &ven tidigare ingatt avtal

om brygglan till ett sammanlagt belopp om 3 MSEK
med Marknadspotential AB och LMK Forward AB infor
nyemissionen 2020. P& lanebeloppen I6pte en manatlig
ranta om noll (0) procent. Lanen forfoll till betalning
den 31 juli 2020.

Darutdver har Zaplox har inte, med undantag for avtal
som ingar i den normala affarsverksamheten, ingatt
nagot avtal av vasentlig betydelse under en period om
ett (1) ar omedelbart fore offentliggdérandet av detta
Prospekt.

Myndighetsforfaranden, rattsliga

forfaranden och skiljeforfaranden

Zaplox har under de senaste tolv manaderna, med
undantagfér vad som anges nedan, inte varit part i
nagra myndighetsforfaranden, rattsliga forfaranden
eller skiljeférfaranden (inbegripet férfaranden som
annu inte ar avgjorda eller som enligt Bolagets kanne-
dom riskerar att bli inledda) och som under den senaste
tiden har haft eller skulle kunna fa betydande effekter
pa Bolagets finansiella stallning eller Ibnsamhet.

Zaplox har i oktober 2020 mottagit ett brev fran ett
bolag i USA som gor gallande att Zaplox gor intrang i
bolagets immateriella rattigheter avseende I6sningar for
laséppning med mobila anordningar pa den amerikanska
marknaden. Det amerikanska bolaget har uttryckt ett
intresse for att inga ett licensavtal med Zaplox avseende
den amerikanska marknaden och har lamnat ett forsta
avtalsforslag. Zaplox arbetar just nu med att bedoma
och ta stéllning till det pastadda intranget och har en
pagaende dialog med sina amerikanska patentombud.
Zaplox gor i nulaget beddémningen att risken for ett
rattsligt forfarande ar begransad. Bolaget beddmer

att ett licensavtal skulle paverka Bolagets verksamhet,
finansiella stallning eller Idnsamhet i begransad
utstrackning.

Intressekonflikter

Ingen av styrelseledamoterna eller de ledande befatt-
ningshavarna har valts eller utsetts till féljd av sarskild
oOverenskommelse med storre aktiedgare, kunder,
leverantorer eller andra parter.

Med undantag fér vad som anges nedan i avsnitt
"Transaktioner med narstaende”, foreligger inga

intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter
mellan styrelseledamdternas och ledande befattnings-
havarnas ataganden gentemot Bolaget och deras
privata intressen och/eller andra ataganden. Som
framgar av avsnittet "Féretagsstyrning” har dock ett
flertal styrelseledamoter och ledande befattnings-
havare ekonomiska intressen i Zaplox genom innehav
av aktier i Zaplox.

Transaktioner med narstaende

Under perioden fran och med 1 januari 2019 till dagen
for Prospektet har, med undantag for vad som anges
nedan, inga vasentliga transaktioner forekommit
mellan Bolaget och narstadende parter.

Bolagets verkstallande direktér och styrelseledamot
Even Frydenberg hade under 2019, utdver sin davarande
roll som styrelseledamot, projektuppdrag i Bolaget.
Arvodet for projektuppdraget uppgick till cirka 120 000
kronor under rakenskapsaret 2019. Arvodet motsvarade
cirka fem (5) procent av Bolagets nettoomsattning
under rakenskapsaret 2019.

Bolagets tva storsta aktiedgare, Marknadspotential AB
och LMK Forward AB, har lamnat brygglan om totalt
10 MSEK. Lanebeloppet motsvarar cirka 271 procent
av Bolagets nettoomsattning for rakenskapsaret 2020.
Pa lanebeloppet I6per en manatlig ranta om tva (2)
procent. Lanen forfaller till betalning den 31 juli 2021.
Rantekostnaden for lanen beraknas motsvara cirka

32 procent av Bolagets nettoomsattning for raken-
skapsaret 2020.

Bolaget har aven tidigare ingatt avtal om brygglan till
ett sammanlagt belopp om 3 MSEK med Marknads-
potential AB och LMK Forward AB infor nyemissionen
2020. P& lanebeloppen I6pte en manatlig ranta om
noll (0) procent. Lanen forfoll till betalning den 31 juli
2020. Brygglanen 2020 motsvarade cirka 81 procent
av Bolagets nettoomsattning under rakenskapsaret.
Réntekostnaden for lanen uppgick till noll (0) procent
av Bolagets nettoomsattning for rakenskapsaret.

Bolagets storsta aktieagare Marknadspotential AB har
lamnat ett garantidtagande om 2,5 MSEK i Foretrades-
emissionen. Styrelseledamoten Svante Nilo Bengtsson
har lamnat ett garantidtagande om 2 MSEK. Garanti-
atagandena om 4,5 MSEK motsvarar cirka 122 procent
av Bolagets nettoomsattning for rakenskapsaret 2020.
Lamnade garantiataganden medfor ratt till kontant
provision om atta (8) procent av det garanterade
beloppet. Den kontanta provisionen fér de garanti-
ataganden som namns i detta avsnitt motsvarar cirka
tio (10) procent av Bolagets nettoomsattning under
rakenskapsaret 2020.

Samtliga transaktioner med narstaende har skett pa
marknadsmassiga villkor.
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TILLGANGLIGA DOKUMENT

Zaplox registreringsbevis och bolagsordning kan under hela
Prospektets giltighetstid granskas pa Bolagets kontor
(Ideon Science Park, Scheelevagen 27, 223 63 Lund) under ordinarie
kontorstid. Zaplox registreringsbevis och bolagsordning finns aven
tillgangliga i elektronisk form pa Bolagets webbplats,
www.zaplox.com. Vanligen notera att informationen pa webbplatsen
inte utgor en del av Prospektet och inte har granskats eller
godkants av Finansinspektionen.

KONTAKTLISTA

FINANSIELL RADGIVARE
Klara Stock Market Adviser AB
Jarnvagsgatan 9
252 24 Helsingborg
Telefon: 073-999 72 91

EMISSIONSINSTITUT
Aqurat Fondkommission AB
Besoksadress: Kungsgatan 58
111 22 Stockholm
Telefon: 08-684 058 00
aqurat.se

LEGAL RADGIVARE
Advokatfirman Lindahl
Studentgatan 6
211 38 Malmé
Telefon: 040-664 66 50
lindahl.se

KONTOFORANDE INSTITUT
Euroclear Sweden AB
Box 191
Klarabergsviadukten 63
101 23 Stockholm
Telefon: 08-402 90 00
euroclear.com
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