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SEDERMERA



OM BOLAGSBESKRIVNINGEN

Definitioner

| denna bolagsbeskrivning gdller fdljande
definitioner om inget annat anges: Med
“Bolaget” eller “Zaplox” avses Zaplox AB med
organisationsnummer 556816-4460.

Med "First North” avses Nasdaqg Stockholm First
North.

Nasdaq Stockholm First North

First North &r en alternativ marknadsplats som
drivs av de olika bdrserna som ingdr i Nasdag.
Den har inte samma juridiska status som en
reglerad marknad. Bolag pd& First North regleras
av First Norths regler och inte av de juridiska
krav som stdlls for handel p& en reglerad
marknad. En placering i eft bolag som handlas
pd First North &r mer riskfylld dn en placering i
ett bolag som handlas p& en reglerad
marknad. Alla bolag vars aktier ér upptagna il
handel pd& First North har en Certified Adviser
som Overvakar att reglerna efterlevs. Nasdaq
Stockholm godkénner ansdkan om
upptagande till handel p& First North.

Certified Adviser

Sedermera Fondkommission &r Certified Adviser
fill Zaplox. En Cerfified Adviser granskar bolag
vars vardepapper ska tas upp till handel pd& First
North. Nasdaq godkdnner ansékan om
upptagande till s&dan handel. Nasdag
Stockholm AB:s overvakningsfunktion
("Surveillance”) ansvarar for att kontrollera att
bdade bolag och Certified Adviser lever upp fill
regelverket pd& First  North.  Surveillance

6vervakar dven handeln pd First  North.
Sedermera Fondkommission &ger inga akfier i
Zaplox. | samband med notering p& First North
kommer Sedermera Fondkommission agera
likviditetsgarant &t Zaplox.

Revisorns granskning

Utdver vad som anges i revisionsberdattelse och
rapporter inférivade genom hdnvisning har
ingen information i  bolagsbeskrivningen
granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Uttalanden om omvdrld och framtid

Ufttalanden om omvdrlden och framtida
forndllanden i denna  bolagsbeskrivning
Aterspeglar styrelsens nuvarande syn avseende
framtida hd&ndelser och finansiell utveckling.
Framdatriktade uttalanden uttrycker endast de
beddmningar och antaganden som styrelsen
goér vid fidpunkten for bolagsbeskrivningen.
Dessa uttalanden &ar val genomarbetade, men
lGsaren uppmdarksammas pd& att dessa, sGsom
alla framtidsbeddmningar, &ér férenade med
os@kerhet.

Referenser och kdallhdanvisningar

Styrelsen  forsékrar  aft  information  frdn
referenser och kdllhénvisningar har Aatergivits
korrekt och aftt — sdvitt styrelsen k&nner till och
kan forsdkra genom jamférelse med annan
information som offentliggjorts av berérd part —
inga uppgifter har uteldmnats pd ett satt som
skulle géra den atergivna informationen felaktig
eller missvisande.
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RISKFAKTORER

Ett antal riskfaktorer kan ha negativ inverkan pd verksamheten i Zaplox. Det &r ddrfér av stor vikt att
beakta relevanta risker vid sidan av Bolagets tillvaxtmdjligheter. Andra risker ar férenade med Bolagets
aktie. Nedan beskrivs riskfaktorer utan inbérdes ordning och utan ansprék pd att vara heltdckande.
Samtliga riskfaktorer kan av naturliga skél inte bedémas utan att en samlad utvdrdering av 6vrig
information i bolagsbeskrivningen tillsammmans med en allm&n omvdarldsbeddmning har gjorts.

Bolaget

Kort historik

Zaplox bildades 2010. Bolagets kontakter med s&vdl kunder som leverantoérer ar relativt nyetablerade.
Av denna anledning kan relationerna vara svdra att utvérdera vilket kan pdverka de framtidsutsikter
som Bolaget har. Det féreligger risk att ldngvariga stabila kund- och leverantorsrelationer inte kan
etableras, ddrav féreligger risk att Bolagets omsattning paverkas negativt.

Kunder

Zaplox rorelseintékter har hittills genererats frdn ett begrénsat antal kunder. Vissa kunder kan under
begrédnsade tidsperioder st foér en stor andel av Bolagets totala rorelseintdkter. Det finns risk att en
forlust av en stérre kund pdverkar Bolagets omsattning negativt.

Finansieringsbehov och kapital

Zaplox framtidsplaner innebdr 6kade kostnader fér Bolaget. Det finns risk att en foérsening av
marknadsgenombrott p& nya marknader innebdr resultatférsémringar for Bolaget. Det finns Gven risk att
eventuella férseningar i produktutvecklingen innebdr att kassafldde genereras senare é&n planerat. Det
finns risk att Bolaget i framtfiden kan behdva anskaffa ytterligare kapital och det féreligger risk att
eventuellt ytterligare kapital inte kan anskaffas. Darmed finns risk att utvecklingen ftillfalligt stoppas eller
att Bolaget tvingas bedriva verksamheten i I&gre takt &n énskat viket kan leda till férsenad eller
utebliven kommersialisering och intékter.

Leverantérer/tillverkare

Zaplox har samarbeten med ftillverkare av bland annat dorrlds till hotellrum och affdrssystem for hotell,
s& kallade PMS-system. Det foreligger risk att en eller flera av dessa vdljer att bryta sitt samarbete med
Bolaget, vilket kan ha en negativ inverkan pd verksamheten. Det finns dven risk att Zaplox leverantérer
och tillverkare inte fill fullo uppfyller de kvalitetskrav som Bolaget stdller. Det finns risk att en etablering av
nya leverantérer eller tillverkare blir mer kostsam och/eller tar Idngre fid &dn vad Bolaget berdknar,
varigenom det finns risk for att Bolagets omsattning pdverkas negativt eller helt uteblir.

Nyckelpersoner och medarbetare

Det finns risk aft en foérlust av en eller flera nyckelpersoner i Bolaget medfér negativa konsekvenser for
Bolagets verksamhet och resultat. Det ar heller infe mojligt att till fullo skydda sig mot obehdrig spridning
av information, vilkket medfér risk fr att konkurrenter f&r del av och kan dra nytta av den know-how som
utvecklats av Zaplox fill skada for Bolaget.

Konkurrenter

En del av Bolagets konkurrenter &r multinationella féretag med stora ekonomiska resurser. En
omfattande satsning och produktutveckling frédn en konkurrent kan medfoéra risker i form av férsémrad
forsalining. Vidare kan féretag med global verksamhet som i dagsldget arbetar med ndérliggande
omrdden bestdmma sig foér att etablera sig inom Bolagets verksamhetsomrdde. Det finns risk att en
6kad konkurrens innebdr negativa férsdljnings- och resultateffekter for Bolaget i framtiden.



Konjunkturutveckling

Det finns risk att externa faktorer sdsom tillgdng och efterfrgan, I&g- och hégkonjunkturer, inflation samt
ranteférandringar inverkar pé rorelsekostnader och forsdliningspriser. Det finns risk att Zaplox kostnader
och framtida intdkter blir negativt pdverkade av dessa faktorer.

Valutarisk

En del av Zaplox framtfida forsdliningsintékter och kosthnader kan komma att inflyta i internationella
valutor. Valutakurser kan vdésentligen férandras. Det finns risk att Bolagets kosthader och framtida
intakter pdverkas negativt av valutakursférandringar.

Politisk risk

Zaplox ar pd olika satt verksamt i och genom ett stort antal olika IGnder. Risker kan uppstd genom
forandringar av lagar, skatter, tullar, véxelkurser och andra villkor fér utlédndska bolag. Bolaget pdverkas
aven av politiska och ekonomiska osdkerhetsfaktorer i dessa I&nder. Det finns risk att Bolaget paverkas
negativt av eventuella inrikespolitiska beslut. Det finns risk att ovanstdende medfér negativa
konsekvenser for Bolagets verksamhet och resultat.

Marknadstillvéxt

Zaplox planerar att 6ka marknadsandelarna i de IGnder och regioner som Zaplox redan har etablerat
sig i och etablera sig i nya I&nder och regioner. Det finns risk att en etablering i nya I&nder och regioner
medfoér problem och risker som ar svara att férutse. Vidare finns risk att etableringar férsenas och
ddrigenom medfdr intdktsbortfall. En snabb ftillvéxt kan dven innebdra att Bolaget gor férvéry av andra
foretag. Det finns risk att uteblivna synergieffekter och ett mindre lyckosamt integreringsarbete pdverkar
s@vdl Bolagets verksamhet som resultat pd ett negativt satt. Det finns risk att en snabb tillvaxt medfor
problem p& det organisatoriska planet. Det finns &ven risk att det uppstér svérigheter med att rekrytera
ratt personal samt att framgdngsrikt integrera ny personal i organisationen vilket skulle kunna pdverka
Zaplox framtidsutsikter negativt.

Patent och andra immateriella réttigheter

Patent och immateriella rattigheter har en begrdnsad livsidngd. Det féreligger risk att befintlig och/eller
framtfida patentportfolj och évriga immateriella rattigheter som innehas av Bolaget inte kommer aftt
utgdra eft fullgott kommersiellt skydd. Om Zaplox tvingas férsvara sina patentréttigheter mot en
konkurrent finns risk att detta medfér betydande kostnader. Det finns risk att detta pd&verkar Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stallning negativt. Zaplox kan komma att goéra eller pdstds goéra
intrdng i patent innehavda av tredje part. Andra aktérers patent kan dven komma att begrdnsa
mojligheterna for en eller flera av Zaplox framtida samarbetspartners aftt fritt anvéanda berdrd produkt
eller produktionsmetod. Den osdkerhet som dr férenad med patentskydd medfér att utfallet av sddana
tvister ar svéra att férutse. Det finns risk att negativa utfall av tvister om immateriella rattigheter leder till
forlorat skydd, forbud att fortsatta nyttja aktuell rattighet eller skyldighet att utge skadestdnd. Dessutom
kan kostnaderna fér en tvist, dven vid ett for Zaplox férdelaktigt utfall, bli betydande. Det féreligger risk
att detta pdverkar Zaplox resultat och finansiella stélining negativt. Det finns risk att ovanstdende
innebdr svérigheter eller férseningar vid kommersialisering av framtida produkter och dérmed &ven
svarigheter aft generera intékter. Motsvarande gdller Gven fér andra immateriella rattigheter sdsom Hill
exempel varumarken.

Det finns harutdver risk att aktérer med konkurrerande verksamhet patenterar angrénsande omraden ftill
Zaplox befintliga patent, resulterande i att konkurrenternas system nér samma funktionalitet som Zaplox
alternativ. Det finns risk att detta innebdr foérsvérade marknadsforutsattningar fér Zaplox, i och med en
6kad konkurrenssituation.

Utvecklingskostnader

Bolaget kommer fortsattningsvis aft  nyutveckla och vidareutveckla produkter inom  sitt
verksamhetsomr&de. Tids- och kostnadsaspekter for produktutveckling kan vara svéra att pd férhand
faststalla med exakthet. Deftta medfér risk att en planerad produktutveckling blir mer kostnadskrévande
an planerat.




Underskottsavdrag

Zaplox har eft redovisat ackumulerat underskott per den 31 december 2015 om cirka 26,9 MSEK.
Bolaget har emellertid inte bokat upp ndgot varde avseende underskotten. De ackumulerade
underskotten kan i framtfiden reducera eventuella skattepliktiga vinster som Bolaget goér och pd s& vis
minska den bolagsskatt som skulle uppstd for eventuella framtida vinster. Skatteeffekten av de
ackumulerade underskotten skulle d& eventuellt kunna tillgdngsforas i balansrdkningen. Bolagets
mojlighet att i framtiden, helt eller delvis, utnyttja det ackumulerade underskottet avgodrs bland annat
av framtida &garféréndringar i Bolaget, vilkket Bolaget inte har ndgon kontroll &ver. Om
underskottsavdragen inte kan anvandas fér aft reducera framtida vinster betyder det att Bolagets
skattekostnader kommer bli hdgre.

Aktien

Ingen tidigare offentlig handel med aktien

Zaplox aktie har inte varit foremal for officiell handel tidigare. Det ar darfér svart att vérdera denna typ
av bolag och att férutse viken handel och vilket intresse som Zaplox aktie kommer att f&. Om en aktiv
och likvid handel inte utvecklas eller blir varaktig finns risk for svarigheter for aktiedgare att sdlja sina
aktier. Det finns ocksd risk att marknadskursen avsevart skiljer sig frain kursen i detta erbjudande.

Kursvariationer

Det finns risk att aktiekursen genomgdar stora variationer i samband med en introduktion pd First North.
Det finns risk att kursvariationer uppkommer genom stora féréndringar av kdp- och sdljvolymer. Detta
behdver inte nddvandigtvis ha eftt samband med Bolagets underliggande vérde. Det finns risk att
kursvariationerna pdverkar Zaplox aktiekurs negativt.

Psykologiska faktorer

Det finns risk att vardepappersmarknaden pdverkas av psykologiska faktorer. Det finns risk att Zaplox
aktie péverkas pd samma satt som alla andra vardepapper som I6pande handlas pd olika listor.
Psykologiska faktorer och dess effekter pd& kursutveckling ér i ménga fall svéra att férutse och det
foreligger risk att detta p&verkar Zaplox aktiekurs negativt.

Utdelning
Zaplox har hittills inte I&mnat ndgon utdelning till aktiedgarna. Bolaget befinner sig i en utvecklingsfas

och eventuella dverskott &r i forsta hand planerade att investeras i Zaplox utveckling. Det finns risk aft
framtida kassafldden inte kommer att dverstiga Bolagets kapitalbehov och att framtida bolagsst&mmor
inte kommer att besluta om utdelningar.

Aktieférsdlining frén stérre aktiedgare, styrelse och ledande befattningshavare

De ftre huvuddgarna i Zaplox, vilkka ftilsammans innehar motsvarande cirka 70,5 procent av
aktiekapitalet, har ingdatt lock up-avtal. Avtalen 16per pd tolv manader respektive sex mdanader, raknat
frdn forsta dag fér handel i Bolagets aktie. P& langre sikt finns dock risk for att styrelsemedlemmar,
ledande befattningshavare och/eller nuvarande akfiedgare avyttrar delar eller hela sina innehav i
Bolaget. Det finns risk att detta p&verkar Bolagets aktiekurs negativt.

Marknadsplats
Bolagets aktie ar planerad att tas upp pd handel pd First North. First North dér en alternativ

marknadsplats som drivs av de olika borserna som ingdr i Nasdag. Den har inte samma juridiska status
som en reglerad marknad. Bolag pd First North regleras av regler pd& First North, men inte av samtliga
juridiska krav som stdlls fér handel p& en reglerad marknad. Det finns risk att en placering i ett bolag som
handlas pad First North ar mer riskfylld &n en placering i ett bérsnoterat bolag.



MOTIV FOR NOTERING PA FIRST NORTH

Styrelsen i Zaplox har ansdkt om att notera Bolagets aktier p& First North. En notering skulle skapa
utbkade modjligheter for en god marknadsféring av s@vdal Bolaget som dess verksamhet. Vidare
underl&ttas eventuell framtida kapitalanskaffning, vilket frdmjar att en fortsatt hég utvecklings- och
expansionstakt kan hdéllas. En notering bidrar ocksd till att eventuella féretagsforvary avsevart
underlattas. Forutsatt att Zaplox erhdller godkdnnande for notering pd First North berdknas foérsta dag
for handel att bli den 8 juni 2017. First North &r en s& kallad MTF-plattform, vilket inte @r en reglerad
marknad. Styrelsen i Bolaget avser i dagsldget att inte verka for att Bolaget ska ansluta sig till ndgon
annan marknadsplats.

Ansvar

Styrelsen for Zaplox AB &r ansvarig for innehdllet i denna bolagsbeskrivning. Nedan angivna personer
forsakrar hdrmed gemensamt som styrelse att de vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att
sAkerstdlla att uppgifterna i bolagsbeskrivningen, sdvitt de vet, 6verensstdmmer med faktiska
forhdllanden och att ingenting ér uteldmnat som skulle kunna p&verka dess innebdrd.

Lund den 11 maj 2017
Styrelsen i Zaplox AB

Ake Sund - styrelseordférande
Martin Gemvik — styrelseledamot
Hans Gummert - styrelseledamot
Lennart Gustafsson - styrelseledamot
Orjan Johansson — styrelseledamot
Lars Tilly — styrelseledamot



KORTFATTAT OM BOLAGET

e Zaplox erbjuder ett system med innovativa mobila nyckeltjGnster till hotell och
semesterboenden, som sedan introduktionen 2011 anvénts vid &éver 1,3 miljoner hotellnétter.
Systemet ger kostnadsbesparingar och vérdefulla ékade intékter for hotellen.

e Zaplox &r en ledande marknadsinnovatdr i hotellbranschen som erbjuder ett system for en
komplett mobil gdstresa med bl. a. mobil nyckel fill rummet, in- och utcheckning, bokningar,
rumsuppgradering och betaltjénster.

e Zaplox har flera befintliga avtal med hotell, semesterboenden och hotellkedjor tillsammans
med en intressant pipeline med kommande kunder och samarbeten. Bolaget har dessutom eftt
samarbetsavtal med Hotels.com, dotterbolag till Expedia, vars tjdnst har 25 miljoner aktiva
anvandare.

e Zaplox har avtal och systemintegration med Oracle - vérldens stérsta leverantoér av affdrssystem
till hotell — samt avtal och systemintegration med tre av varldens fyra stérsta hotelldstillverkare.

e Zaplox har en affarsmodell baserad pd mdanadsavgifter frdn kunderna vilket innebdr
A&terkommande, I&ngsiktiga och vaxande intdkter fér Bolaget i takt med nya installationer.

e Zaplox har en styrelse och ledningsgrupp med gedigen erfarenhet frdn ndringsliv och teknisk
utveckling - en viktig férutsattning for framgdéng. Exempelvis har Zaplox VD varit med och drivit
startup-bolaget Smart Safety frén noll till sex milioner kunder. Styrelsen utgdrs av personer som
har bakgrund frén bl. a. ASSA ABLOY, Ericsson och Industrifonden. Ledningen har samlad
erfarenhet frén bl. a. Oracle, Ericsson, Securitas och flera ledande hotellkedjor som bl. a. Burj Al
Arab Jumeriah Hotels & Resorts i Dubai.

e Zaplox @r marknadsinnovatdr och ligger helf i linje med hotellbranschens utveckling. Bolaget
har inlett en snabb expansion av verksamheten, har nyligen genomfért en nyemission om cirka
45 MSEK och planerar nu att genomféra notering pd First North.

e Zaplox mobila géstresa |6ser de problem som dar férknippade med fraditionell hantering av
hotellgasters in- och utcheckningar — véntetid for gésterna och héga kostnader for hotellen.
Med hjalp av mobil teknologi erbjuder Zaplox hotell och deras géster ett 6kat vérde genom att
hotellen fér ett battre satt att géra in- och utcheckning samt kan distribuera mobila nycklar fér
hotellrummen direkt fill g&sternas mobiltelefoner. | illustrationen nedan presenteras férdelarna
med Zaplox mobila géstresa i jdmforelse med en traditionell géstresa.

Traditionell gastresa

Bokning Incheckning och Nyckel Vistelse Utcheckning och
nyckelutidamning nyckelreturnering

N = g W,

Zaplox mobila gastresa

Bokning Erbjudanden om Incheckning och Direkt feedback Erbjudanden om t ex Mobil utcheckning.
t ex uppgradering nyckelutiamning fill hotellet SPA, restaurang, etc. Nyckeln deaktiveras
automatiskt.




VD MAGNUS FRIBERG HAR ORDET

Hotellbranschen har under senare &r genomgdtt stora férandringar,
mycket tack vare den mobila teknikens frammarsch. Onlineresebyrder
och bokningssajter for hotell har férenklat bokningsprocessen och stér
idag féor en stor del av alla bokningar. Dessutom har den markanta
okningen av mobila fjanster som skett sedan smarttelefonerna
infroducerades medfért att en stor del av alla hotellvistelser idag bokas
via mobilen, en trend som fortsatter att 6ka. Detta har lett till att mobilitet
blivit eft dkande inslag for b&de hotell och gdster. Genom Zaplox
skalbara, molnbaserade och mobila system har vi samlat allt en hotellg&st
behdver for en bekvdm vistelse, vilkket bland annat innefattar att gdsten
sjélv smidigt kan hantera in- och utcheckning, nyckel ftill rummet och
betalning. Harigenom har vi som innovatdér inom branschen skapat en
bdattre och mer modern hotellupplevelse. Lika It som det dr att checka
in pd flyget via mobilen &r det att checka in pd hotellet via mobilen nar gasten ar p& vag Hill sin
destinatfion. Utdver att Zaplox system férenklar f&r gésterna har detsamma stora férdelar for hotellen.
Systemet bidrar fill stor tids- och kostnadsbesparing. Det méjliggdr dessutom direktkommunikation med
gasten, vilket genererar maojligheter till merférsalining. Samtidigt ges gésten mojlighet att ge direkt
aterkoppling till hotellet, vilket i sin fur ger en 6kad lojalitet och kundnéjdhet.

"Genom Zaplox skalbara, molnbaserade och mobila system
har vi samliat allt en hotellgdst behover for en bekvam vistelse...”

Min egen bakgrund utgérs av erfarenheter frdn bland annat Smart Safety och Securitas. | Smart Safety
var jag med frén start och byggde upp bolaget frdn noll till sex miljoner kunder. Smart Safetys tjdnst
utvecklades fill en digital plattform fér stéldspdrr av bl.a. kreditkort — en tjdnst som sedan sdldes till de
flesta bankerna i Norden i konkurrens med en stor amerikansk global aktér. Efter framgdngsrik utveckling
sAldes Smart Safety till Falck. Efter min tid p& Smart Safety gick jag vidare ftill Securitas dar jag hade
ledande internationella roller inom Securitas Europa. Inom bdde Smart Safety och Securitas arbetade
jag med och utvecklade samma typ av affdrsmodell som vi tillémpar i Zaplox — jag ké&nner dérigenom
val till modellen och vet hur den fungerar. Samtidigt har vi noterat en stark tfrend fér denna typ av
affarsmodell, bl.a. nér det gdller molnbaserade tjdnster.

"Jag dar évertygad om den nytta som var tjéinst tillfér. Det faktum att Bolaget redan i
tidigt skede, utan fardig produkt, tecknade avtal med sin férsta kund, Skistar,
illustrerar den nytta som bdde vi och vara kunder ser i tjiéinsten.”

Under bolagets begynnelse arbetade vi mot flera marknadssegment, innefattande bl. a. kontorshotell,
konferensrum och obemannade teknikutrymmen. Sedan en tid fillbaka fokuserar vi dock véra resurser
fullt ut p& global expansion och férsdlining inom hotell- och semesterboenden. Branschen gér mot att
anvanda allt fler digitala tjé@nster, samtidigt som hotellg&sterna férvéntar sig att kunna anvénda mobilen
for sin hotellvistelse pd samma satt som de kan goéra for sina flygresor. Eftersom hotellbranschen
dessutom lagger stort fokus p& dkad Idénsamhet blir vart system extra vardefullt dé det for hotellen bade
genererar kostnadsbesparingar och 6kar maojligheterna till merférsalining. Hotellbranschen ér en global
bransch aft verka inom och de flesta hotellen fungerar likadant varlden éver. Nar jag fick erbjudandet
att leda Zaplox blev jag genast intresserad dé jag var — och fortfarande ér — dvertygad om att detta ér
framtiden. Jag ar évertygad om den nytta var tjdnst fillfér. Det faktum att Bolaget redan i tidigt skede,
utan fardig produkt, tecknade avtal med sin forsta kund, Skistar, illustrerar den nytta som bdde vi och
vara kunder ser i tjdnsten. Systemet ar nu i kommersiell drift och har hittills anvénts vid éver 1,3 miljoner
gastnatter. Samtidigt férhandlar vi med flera internationella hotell och hotellkedjor som insetft de stora
fordelar systemet f6r med sig. Utéver att vi har flera nya hotellsamarbeten pd gdng kontaktades vi
under 2016 av Hotels.com, en del av Expedia Inc., varefter vi tecknade avtal om ett mycket spdnnande
samarbete med potential aft kraftigt dka antalet hotell med Zaplox system. Vi ser inifiafivet Hill



samarbete mellan Zaplox och Expedia Inc, som dr ett av varldens storsta och mest framgdngsrika
foretag inom hotell och semesterboenden, som ett starkt kvitto pd vart systems férmaga.

"Zaplox har sedan start drivits malmedvetet och i hég takt, vilket inneburit ett
ambitiost utvecklingsarbete som medfoért att systemet ér i kommersiell drift och hittills
har anvénts vid 6ver 1,3 miljoner géastndtter.”

Nd&gra stora globala hotellkedjor har redan forsett en 6kande del av sina hotell med mobila nycklar. Att
hotellkedjor av denna storlek vdljer att anpassa sina verksamheter med fler digitala och mobila tjénster
okar trycket neddt pd de medelstora och mindre hotellen och hotellkedjorna. Zaplox har sedan start
drivits mélmedvetet och i hog takt, vilket inneburit ett ambitidst utvecklingsarbete som medfért att
systemet, som ar i kommersiell drift och hittills har anvants vid dver 1,3 miljoner gastnatter. Vi har genom
innovation varit drivande och utvecklat mobila tj@nster fill hotellbranschen och positionerat oss i
framkant med eft unikt system som ligger i rikining med branschens utveckling. Bolagetfs nuvarande
marknadsfokus betyder inte att vi har valt bort att bredda var inriktning till att IGngre fram Gven omfatta
ytterligare omrdden. | nuvarande skede dr det dock mycket viktigt att bibehdlla fokus pé& global
expansion, samtidigt som vi ser flera andra tilldmpningsomrdden for vart system langre fram i tiden.

"Iaplox valbeprovade och kommersialiserade I16sning ligger helt i linje med
branschens utveckling, nagot inte minst var pipeline med befintliga och nya
potentiella kunder tillsammans med samarbetet med Hotels.com, ér ett kvitto pa.”

Vi har inlett en expansiv fas med nya systeminstallationer pé& hotell sGvdl i Sverige som internationellt. For
att méjliggdra en global expansion har vi nyligen genomfért en nyemission och planerar nu en notering
pd First North. Detta ger oss resurser for att etablera Zaplox som en ledande global leverantér av
mobilbaserade tjénster till hotell, semesterboenden och deras gdster. Det finns flera skdl fill varfér det ar
ratt Idge att expandera vér verksamhet nu. Hotellen infor i 6kande takt system med mobila nycklar och
mobil incheckning. Darfér erbjuder idag hotellbranschens ledande I&sleverantdrer mobilanpassade 13s
och &rligen byts cirka 10 - 15 procent av alla I&s pé& hotellrum ut. Vidare vill hotellen modernisera och
effekfivisera sina verksamheter genom aftt nyttja ny och smart teknik. Hotellgdsterna vélkomnar denna
utveckling d& de redan &r vana vid att anvanda mobiltelefonen pd sina resor. Zaplox valbeprovade
och kommersialiserade 16sning ligger helt i linje med branschens utveckling, négot inte minst vér
pipeline med befintliga och nya potentiella kunder fillsammans med samarbetet med Hotels.com, dr ett
kvitto pd. Vi befinner oss i en stark position p& marknaden och &r val positionerade for snabb expansion.
Vi vill nu ta vara pd detfta unika fillfdlle genom att kapitalisera bolaget for internationell tillvéxt
tilsammans med vara kunder. Vi énskar véra nya aktiedgare vélkomna till Zaplox — ett bolag med stor
potential, med grund i innovativ teknik, och en vision att revolutionera hotelloranschen och hur
manniskor reser.

Magnus Friberg - VD, Zaplox AB
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

Styrelsen férsékrar att information frédn referenser och kdllihénvisningar har Gtergivits korrekt och att — sQvitt styrelsen
ké&nner fill och kan férsdkra genom jGmférelse med annan information som offentliggjorts av berérd part — inga
uppgifter har uteldmnats pd ett satt som skulle géra den Gtergivna informationen felaktig eller missvisande.

Bakgrund

Zaplox grundades i Lund sommaren 2010 och levererar via mobiltelefoner kommersiella mobila
nyckellésningar fill hotell och semesterboenden. Zaplox 1&6ser problemet med ineffektiv hantering av
hotellg&sters in- och utcheckningar och Bolaget kan med hjdlp av mobilteknologi erbjuda hotell och
deras gdster ett 6kat vérde genom att hotellen bl. a. far ett battre satt att géra in- och utcheckning
samt distribuera mobila nycklar fér hotellrummen direkt fill gdsternas mobiltelefoner. Den traditionella
incheckningsprocessen d&r ineffektiv, skapar inga mervdrden och é&r resurskrdvande for hotellen. |
forlangningen ar ineffektiviteten ett irritationsmoment som leder till en férsémrad helhetsupplevelse for
gdsten.

Zaplox affarsidé ar att erbjuda hotell och semesterboenden en mobil tjdnst som driver intdkter for
hotellet genom aft maojliggdéra erbjudanden direkt till gdstens mobil. Sedan smarttelefonerna
infroducerades under 2000-talet har det skett en mycket snabb utveckling av mobil teknologi vilket
medfort en sténdig 6kning av fiénster och potentiella anvandningsomrdden fér mobiltelefoner. Till f6lid
av utvecklingen har konsumenter blivit mer teknikvana och i hdégre grad ben&gna att anvénda sin
mobiltelefon for allt fler tjGnster. Zaplox &r bra positionerat med de viktiga avtal och den
systemintegration som behovs med I&stillverkare och leverantérer av PMS-system (aff@rssystem som
hanterar bl. a. bokningar och betalningar). Zaplox har dessutom ett vdalutvecklat system med
modulstruktur som &r anpassningsbart dels for den kund som 6nskar installera Zaplox helhetstj@nst och
dels fér kunder som vill infegrera Zaplox tjé@nster i sina redan befintliga system. Det &r med andra ord
enkelt for kunden att med hjdlp av Zaplox system anpassa och skraddarsy tjansten efter 6nskemal, vilket
mojliggér fér Zaplox att attrahera sédval smd som stora kunder.

LASTILLVERKARE PMS-SYSTEM

ASSA ABLOY ORACLE

dormakaba»« | |
SALTO DT

Hotellgdstens fordelar Hotellets férdelar

¢ Enkel bokning via mobilen * Frigér personal fran ej vardeskapande uppgifter

e Erbjudande om som distribution av nycklar samt in och utcheckning,
rumsuppgradering direkt i leder fill lagre kostnader och hégre intdkter
mobilen ¢ Enklare for hotellen att 16sa problem med

¢ Slippa kéa vid in/utcheckning personal och bemanning genom att undvika ékat

» Rumsnyckel direkt i mobilen personalbehov vid rusningstid

¢ Relevant och aktuell information ¢ Erbjudande om uppgradering av rum, restaurang,
om hotellet och dess spa etc. och information fréin hotellet vid ratt fillfélle
erbjudanden direkt i mobilen direkt till g&stens mobil




Historik

Ar Hdndelse

2010 Bolaget bildas i Lund av Stefan Gripwall och Lars Tilly.

2011 Avtal med Skistar om pilotinstallation. Industrifonden och LMK investerar och blir delégare.
2012 Som av de férsta i varlden installerar Zaplox ett system med 1dsdéppning via Wi-Fi i Salen.

Utses till ett av Sveriges mest lovande teknikféretag av NyTeknik och Afférsvarlden (33-
listan)
Pilotinstallation i annat marknadssegment ("Office") hos Sony Mobile.

Avtal med Idstillverkaren Hafele som integrerar Zaplox elektroniklésning i sina 13s.
2013 Magnus Friberg rekryteras frén Securitas som ny VD.

Utses aterigen till ett av Sveriges mest lovande teknikféretag av NyTeknik och Affarsvériden
(33-listan)
Pilofinstallation i nytt marknadssegment ("Unmanned properties”) hos Vasakronan.

2014 Fokuserar p& marknadssegmentet "Hospitality”, d.v.s. hotell och semesterboenden och
bygger ny mjukvara med fokus pd tjanster runt mobila nycklar fér Hospitality-marknaden.

Avtal med HTL (hotell i Stockholm) samt installation p& Hotell Lundia i Lund.

Utvecklar version 2 av héardvarulésningen for kommunikation med olika elektfromekaniska
1&s.
Agarfamilien bakom den tyska lastillverkaren Dorma blir ny delégare i Zaplox.

2015 De stora |&stillverkarna for hotellmarknaden ger tredjepartsprogramvara access till sina I3,
vilket innebdr att Zaplox avbryter foérsélining av egen hdérdvara och anpassar
nyckelhanteringen till dem.

Kompletterar med integration fill ledande leverantérer av s.k. PMS (Property Management

Systems).
Startar dotterbolag med forsdljningskontor i USA.
2016 Blir forst p& marknaden med integration till I1&s frdn DormaKaba, Salto samt bland de allra

féorsta med ASSA ABLOY.
Sdljer och installerar version 3 (enbart mjukvara) pé nio hotell i Sverige och utomlands.

Tecknar ett avtal med Hotels.com for integration i deras system samt pilottest p& cirka 10
hotell.

2017 Zaplox genomfdér en nyemission om cirka 45 MSEK fére emissionskostnader. Bolaget
offentliggdr planer fér notering pd First North under sommaren 2017.
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Affars- och intaktsmodell

Zaplox afféarsmodell  bygger pd Ca.3-5€ 1€ 4€ 40 € 20 € 2€
manatligt A&terkommande
abonnemangsavgifter frédn de hotell 8 @ @

som installerat systemet. Zaplox tar vid
installation av systemet en startavgift
pd& 15000-50 000 Euro beroende pd
kundens storlek och 6nskade
omfattning av systemet. Syftet med
startavgiften ar frdmst att finansiera
Zaplox  kostnader  for  aktivering.
Ddrefter tar Zaplox en mdnadsavgift
om cirka 3-5 Euro per rum och

INTAKTER

mdanad fréin kunden.
Affarsmodellen innebdar
standigt &terkommande och
stabila intékter fér Zaplox vilkka
stér i direkt proportion il
ackumulerat antal hotellrum

KOSTNADER

L . () ® (]
som systemet ar installerat i. Ju fler rum
sys’reme’r ar installerat L desto storre blir Licensavgift Farre Personal- Fler direkt- Rums- Middagar, spa
Zoplox int&kter Tack vare att per manad borttappad: besparing reservationer  uppgraderingar och annan
. och dormr nyckelkort ireception merforsdljning

kunderna betalar 16pande avgifter per

mdanad finns dven en stark I&ngsiktighet i Zaplox afférsmodell d& hotell ofta behdller sina I&ssystem i
mdanga &r. For hotellens del ar affdrsmodellen gynnsam genom att hotellets kostnad for systemet snabbt
fjénas in av kostnadsbesparingar och den merforsdljning systemet maojliggoér.

Modellen (se bild ovan) visar de ekonomiska férdelar ett hotell f&r med Zaplox-systemet per rum och
madanad. Utdver att manadskostnaden for systemet técks av de kostnadsbesparingar frén bl. a. farre
borttappade nycklar eller ej &terldmnade nyckelkort samt ldgre bemanningsbehov som systemet
medfor, ger systemet mojlighet till omfattande merforsdlining av bland annat uppgraderingar och
restaurangbesdk — vilket ar mycket viktigt fér hotellen. Modellen &r baserad pd Zaplox prissttning av
systemet samt Bolaget uppskattning av minskade kostnader och ékande intékter for kunden.

Produkter

Zaplox huvudsakliga produkt &r en programvaruplattform fér mobila nyckellésningar, som Bolaget har
utvecklat och inledningsvis kommersialiserat for hotell och semesterboenden. Den grundidggande
funktionen i Zaplox plattform ér den mobila nyckeln, men plattformen innehdller &dven en rad andra
funktfioner, inklusive mojligheter fér kunderna aft sj@lva anpassa utseendet och lagga fill egna
funkfioner.

I samband med den mobila incheckningen pd hotellet f&r gdsten en mobil nyckel till sitt rum nerladdad
till en app i sin mobiltelefon. Genom ett Bluetooth-chip, som monterats i dorrldset av Idstillverkaren, kan
mobiltelefonen och |&set kopplas ihop tradidst. For att 1dsa och 1dsa upp dorren behdver ddrmed
hotellgésten endast hdlla sin mobiltelefon mot doérrldset och trycka pd& en knapp i telefonen. Eftersom
Zaplox inte fillverkar eller levererar sjdlva ldset med Bluetooth-chip behdver Zaplox programvara
anpassas till olika lassystem och Bolaget har avtal fér systemintegration med bl.a. Assa Abloy,
Dormakaba och Salto som alla &r globala och ledande tilliverkare av 13s till hotelldérrar med en stor
majoritet av marknaden.

En annan viktig funktfionalitet i Zaplox plattform &r aft den ar fullt kompatibel och kan integreras med
hotellens s& kallade PMS-system. PMS stér for Property Management System och kan kortfattat beskrivas
som hotellets affdrssystem for att handha exempelvis bokningar och filldelning av rum. Det &r f.ex. via
denna funktion som Zaplox kan filldela ratt rumsnyckel fill gdstens mobiltelefon. Genom att Zaplox-
plattform kan integreras med PMS-systemen kan gdéster bl. a. boka rum, checka in/ut och betala direkt
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via Zaplox-appen. Bolaget har under 1dng tid arbetat med denna PMS-integration och plattformen ar i
dagsldget bl.a. fullt kompatibel med PMS-systemet OPERA frén Oracle, vilket ar det system som
majoriteten av alla hotell i vérlden anvénder.

Den mobila nyckeln, nedladdad via en app i mobiltelefonen, utgdr sdledes basen i det tjansteutbud
som Zaplox system erbjuder sina kunder, och som i sin helhet (for hotellmarknaden) bestér av de fyra
huvudkomponenterna:

e Det dorrmonterade |&ssystemet. Zaplox-systemet kopplas ihop med det BLE'-chip som finns
monterat i dormldset till rummet. Detta modjliggdr styrning av dorrldset fradn hotellgdstens
mobiltelefon utan behov av traditionella nycklar eller nyckelkort. Zaplox 16sning innebdr inget
hinder att I&sen dven kan 6ppnas pd traditionellt satt.

e Mobilappen. Zaplox kunder kan vdlja mellan att f& tillgéng till en komplett app eller ett SDK fér
att bygga in Zaplox in sin egen befintliga app. Zaplox's appar ér byggda som ett framework,
vilket bl.a. mdjliggér fér de olika hotellen att bygga in sina egna varumdarken och egna
funktioner efter 6nskemdl. Hotellen kan ddrmed enkelt Idgga in sin egen grafiska profil och
egna bilder i Zaplox app. Utdver sjalva I&sfunktionen erbjuder appen dven en
kommunikationsmdjlighet med gdasterna, ddr hotellet kan skicka personliga och riktade
erbjudanden om exempelvis uppgradering av rum till individuella gdaster, eller allman
information om aktuella aktiviteter p& hotellet.

e Den webbaserade Zaplox-portalen, frdn viken hotellpersonalen kan administrera systemet.
Denna portal innehdller dven, beroende pd viken omfattning av Zaplox-plattformen som
kunden vdljer, en funktion som tilldter kunden att sjalv anpassa systemet och att integrera det
med sina egna redan existerande system.

e Molntj@nsten som ar hjartat och databasen i Zaplox-systemet fér att administrera anvéandare,
dorrar, nycklar och kommunikationen med anvéndarna.

Konkurrenter

Konkurrensen for Zaplox kommer framst frén tv& olika typer av aktérer. Den ena typen ar de s& kallade
plattformsleverantérerna vars produkter till viss del dar jdmférbara med Zaplox. Dessa bolag har i ménga
fall en befintlig kundbas och i vissa fall Gven enklare integrering med |&stillverkare. Deras kunskap
gdllande mobila nycklar &r dock generellt sett begrénsad viket gér aft de inte ses som direkta
konkurrenter fill Zaplox. Med anledning av deras respekfive kompetenser, kundbaser eller
samarbetsavtal kan dessa aktdrer i stdllet ses som potentiella framtida partners fér Zaplox. Bolag i denna
kategori av konkurrenter inkluderar bl. a. Iris Systems, Ariane och Hotelbird.

Den andra typen av konkurrenter dr renodlade app-bolag, vars verksamhet utgdrs av att designa och
bygga kundspecifika mobilapplikationer. Dessa bolag &r ofta kompetenta gdllande appdesign och de
flesta hotell och hotellkedjor har dessutom befintliga appar levererade av denna typ av aktérer. Vad
dessa bolag saknar dr dock koppling till hotellens PMS-system och kompetens gdllande hur denna
integration gors. De mdste dessutom, genom att deras I6sningar oftast inte &r plattformsbaserade,
konstruera en ny app frdn grunden for varje ny kund. For de hotell som har en befintlig app utan
nyckelfunktion &ér Zaplox SDK-6sning en stor férdel. Losningen maojliggdr att Zaplox, med hjdlp av sitt
Software Development Kit, kan uppgradera den befintliga appen vilket innebdr att hotellet kan behdalla
sin befintliga app men uppgradera den med Zaplox 16sning fér mobila nycklar och mobil in- och
utcheckning.

En viktig styrka som Zaplox har j@mfort med sina konkurrenter ar att Bolaget, enligt styrelsen, &r unikt i det
avseende att det kan leverera en helhetslésning fér hela den mobila gdstupplevelsen, till skilnad frdn
Bolagets identifierade konkurrenter som i majoriteten av alla fall endast kan leverera delar av den.

1 BLE &r en forkortning for Bluetooth Low Energy, en teknologi som genom Bluetooth majliggér trédids och energisndl
kommunikation mellan I&dset och exempelvis mobiltelefoner.
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MARKNAD OCH MALSATININGAR

Marknadsbeskrivning
Zaplox marknadsfokus dr idag hotell och semesterboenden, dd styrelsen beddmer att det sarskilt ér

inom denna nisch som Bolagets teknik &r i ratt fas for att nd ett internationellt genombrott. Det finns idag
enligt styrelsens beddmning cirka 20 miljoner hotellrum varlden 6ver och styrelsen beddmer att en rimlig
malsattning for Zaplox ar att Bolaget senast 2019 ska ha avtal med hotell och hotellkedjor avseende
cirka 500 000 rum, vilket motsvarar cirka 2,5 % av hotellummen. Zaplox har i dagsldget fotalt sju
befintliga kunder i Sverige och utomlands. Zaplox férhandlar nu med ett antal nya potentiella kunder.
Nedan presenteras Bolagets metod for sdljprocess och marknadsindelning.

Zaplox indelning av marknaden Zaplox sdljprocess delas in i sju steg
1. Leads - identifierade hotell

2. Inledande kundkontakt
B. Multinationella hotellkedjor 3. Intresse fran bdda parter

A. Globala hotellkedjor

C. Regionala hotellkedjor 4. Méten, offert fran Zaplox dversands

5. Férhandling

D. Nationella hotellkedjor
6. Avtal signeras av kund

E. Fristdende hotell och designhotell
7. System installerat

F. Semesterboende

Indelningen av hotell beskriven ovan (kategori A-F) &r Zaplox interna metod fér att klassificera olika
typer och storlekar hos befintliga och potentiella kunder. | figuren nedan illustreras de tio stérsta
hotellkedjorna i varlden (globala hotellkedjor i kategori A) och deras respektive antal rum. Den stdrsta
av dessa aktérer har dver en miljon hotellrum. Notera att figuren ej beskriver Bolagets befintliga kunder

Marriott International (inc. Starwood)
1,108,852

Hilton Worldwide
751,350

InterContinental Hotels Group 2414 368

Wyndham Hotel Group Y

Jin Jiang (inc. Planteno & Vienna Hotel

Group) 572,340

Accor (inc. FRHI)
554,517

Choice Hotels International
507,483

Home Inns
321,802

Best Western
311,870

Huazhu
278,843

0 200,000 400,000 600,000 800,000 1,000,000 1,200,0001,400,000
Number of hotel rooms

Kdlla: www.statista.com/statistics/245684 /number-of-hotels-of-international-hotel-groups/
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Zaplox har i dagslaget ett antal existerande och potentiella kunder i aktiva processer (steg 4-7 i den
ovan beskrivna sdljprocessen). Den samlade potentialen for alla pdgdende processer i steg 4-7 ar for
ndrvarande cirka 180 000 hotellrum fordelade pd cirka 650 hotell och semesterboenden. Nedan
presenteras Zaplox aktuella pipeline (per 2017-03-01) med befintiga kunder (steg 6 och 7 i
sdliprocessen) och pdgdende férnandlingar med potentiella nya kunder frdn och med steg 4.

Steg 4 - Overséinda Steg 5 - Férhandlingar Steq 6 — Signerade avtal Steqg 7 — Installerade system
offerter e 8 potentiella e 2kunder e 5kunder
e 2 potentiella kunder - Dansk kund* (D) - Svensk kund (E)*
kunder -3 multinationella — Svensk kund** (E) - Svensk kund (F)**
- 1 regional hotellkedjor (B) — Osterrikisk kund (E)***
hotellkedja (C) - 3 nationella e  Antal avialade rum: —Tysk kund (D)****
— 1 nationell hotellkedjor (D) Cirka 3114 — Amerikansk kund***** (F)
hotellkedja (D) - 1leverantér av
semesterboenden *Steel House (ing&r i Arp Hansen- e 960 aktiva rum och stugor
e  Cirka 47 000 (F) kedjan)
hotellrum -1 fristdende o .. . . Potential fér ytterligare
hotellkedja (E) Grand (ingari Grand Lundia) cirka 40 800 rum hos dessa
kunder. Styrelsen beddmer
e  Cirka 100 000 aft deft finns goda

hotellrum och
stugor

forutsattningar att dessa
implementeras.

*Lundia (ingdr i Grand Lundia)

**SkiStar
***The Schani Hotel
****Derog

*xxE One Palm (Idgenhetshotell

inom Ram Partners)

Samarbeten med kunder inleds normalt med att den akiuella kunden tecknar en mindre
inledningsorder for tester och utvdrdering av systemet. Ddrefter skalas samarbetet upp fill att omfatta
allt fler hotellrum. Detta férfarande innebdr att det som regel finns en god potential fér uppskalning i
Zaplox kundavtal. Av Zaplox befintliga kunder har flera kontaktat Bolaget med dnskemdl om att utdka
samarbetet med avsikt att fler eller alla rum/enheter ska omfattas. Styrelsens beddémning ar att sé& dven
kommer att vara den naturliga utvecklingen for en majoritet av Zaplox befintliga och tilkormmande
kunder Over fid. Utéver Zaplox huvudsakliga marknad, som i dagsldget utgdrs av hotfell och
semesterboenden, har styrelsen identifierat andra potentiella marknader som Bolaget kan verka pé& och
darigenom bredda sitt erbjudande. Mdalgruppen inom dessa potentiella framtida marknader har
gemensamt att de har behov av att kunna ge mobil access fill ett stort antal utrymmen och/eller ett
stort antal mdnniskor. Exempel pd sddana potentiella kunder &r kontorshotell, studentboenden,
idrottsanlaggningar och fastighetsbolag dar fastighetsskotare eller hantverkare behdver ha tillgdng fill
nycklar fér serviceutrymmen pd& mdnga olika adresser.

Bolagets malsdttningar

Zaplox madlsattning under de ndrmaste fre verksamhets@ren ar att kraftigt expandera Bolagets
marknadsndrvaro internationellt och att dérigenom markant éka sin omsattning. Malsattningarna ér
direkt knutna till de frender styrelsen identifierat gdllande framvdxten av onlineresebyrder, dkningen av
mobila tjé@nster, hotellens dnskan att modernisera och effektivisera sina hotell och hotellgasters
férvantningar om modernare hotellvistelser med hjélp av mobila 1&sningar samt dkningen av hotellrum
utrustade med I&s som ar férberedda fér mobila nycklar. Zaplox har som mailséttning foér 2017 att
fillsammans med hotels.com starta cirka 10 pilothotell och utbéver detta ha tecknat avtal med
hotell som innebd&r ackumulerat ca 20 000 avtalade rum. Fér ndstkommande &r, 2018, ar malsattningen
att skala upp samarbetet med hotels.com ytterligare samt teckna nya avtal med hotell avseende ca
180 000 rum, som dé&rmed ger eft ackumulerat antal om ca 200 000 avtalade rum vid slutet av 2018.
Under 2018 ska Bolaget dven, med nuvarande expansionsplaner och mdailsattning, pd mdanadsbas
uppnd positivt kassafldde. For 2019 ér malsattningen att néd en omséttning pd ca 180 MSEK genom aftt
teckna nya avtal om ca 300 000 rum, vilket tillsammans med tidigare antal ger ett ackumulerat antal
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om ca 500 000 avtalade rum vid drsskiftet 2019/2020. Zaplox mdlsattning @r att ha en langsiktig
bruttovinstmarginal om cirka 85 procent och en fortsatt hdg omsattningstillvéxt. Mot bakgrund av aftt
hotellbranschen utgdrs av olika delsegment (t.ex. hotellkedjor, stora-, medelstora- och smé hotell) kan
olika typer av kunder generera olika stora intdkter. En enskild kund, framférallt inom de stérre
segmenten, kan exempelvis generera ett stort antal hotellrum och dérmed en omfattande 16pande
intakt fér Zaplox.

Trender

Zaplox styrelse har identifierat tre stora trender inom hotell- och resebranschen vika kan f& vasentlig
betydelse for Bolagets finansiella stdlining framdver. Trenderna rér dels framvéxten av internetbaserade
resebyréer (s& kallade OTA), dels den stora dkningen av mobilbaserade resetjdnster och dels det
faktum att allt fler hotell installerar s& kallade BLE-utrustade 1&s till hotellummen som méjliggor
anvdandning av mobila nycklar. Zaplox har anpassning efter samtliga dessa trender som centrala delar i
sin produkt. Bolaget férhandlar i dagsldget med ett antal stora hotellaktérer om langsiktiga avtal och
styrelsen beddmer att flera av dessa kan undertecknas under 2017. Det finns sdvitt styrelsen kanner fill
harutéver inga kanda trender, osékerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra krav, dtaganden
eller handelser som kan forvéntas ha en vasentlig inverkan pd Bolagets framtidsutsikter, dtminstone inte
under det innevarande rékenskapsdret.
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UTVALD FINANSIELL INFORMATION

Inledning

Zaplox har ett heldgt amerikanskt dotterbolag (Zoplox Inc.). Bolaget gdér dock inte ndgon
koncernredovisning, med anledning av att den begrdnsade storleken pd koncernen inte foranleder
krav p& koncernredovisning i enlighet med Arsredovisningslagen 7 kap 3§. Med anledning darav utgdrs
rékenskaperna i denna bolagsbeskrivning enbart av Zaplox AB med organisationsnummer 556816-4460.
I den finansiella 6versikten ingdr rakenskaper hédmtade ur reviderade Arsredovisningar for de tva
senaste rdkenskapsdren, 2015-01-01 — 2015-12-31 och 2016-01-01 - 2016-12-31. | bolagsbeskrivningen
ingdr dven tabell 6ver eget kapital och nettoskuldsattning per den 2017-05-30. Denna tabell ar
upprattad i det specifika syftet att ingd i bolagsbeskrivningen. Tabell &éver eget kapital och
nettoskuldsattning ér ej granskad av Bolagets revisor. Tabell med kassaflodesanalys for de tvd senaste
rakenskapsdren, 2015-01-01 — 2015-12-31 och 2016-01-01 — 2016-12-31, &r upprattad i det specifika syftet
att ingd i denna bolagsbeskrivning och &r dversiktligt granskad av Bolagets revisor. Arsredovisningarna
&r upprattade i enlighet med Arsredovisningslagen och Bokfdringsndmndens allménna rdd BFNAR
2012:1 /S\rsredovisning och koncernredovisning (K3).

Inforlivade dokument avseende fullstandig historisk finansiell information

Fullsténdig historisk finansiell information inforlivas via hdnvisning. | de drsredovisningar som inférlivas via
hdnvisning (se nedan) ingdr revisionsberdttelser fér den via hdnvisning inforlivade finansiella
informationen och redovisningsprinciper. De sidor som inte inférlivas nedan &r inte relevanta eller
Aterges pd annan plats i bolagsbeskrivningen.

Inférlivade dokument ska ldsas som en del av bolagsbeskrivningen. Via hdnvisning inférlivade dokument
finns tillgangliga pd& Bolagets kontor (IDEON Science Park, Scheelevdgen 17, 223 70 Lund) och hemsida
( www.zaplox.com).

Inforlivas via hanvisning

Arsredovisning Zaplox AB 2015-01-01 — 2015-12-31
— Bolagets rapport 6ver totalresultatet (s. 3)

— Bolagets balansrékning (s. 4-5)

— Féré&ndring av Bolagets egna kapital (s. 11)

— Redovisningsprinciper och noter (s. 8-12)

— Revisionsberattelse (s. 13)

Arsredovisning Zaplox AB 2016-01-01 — 2016-12-31
— Bolagets rapport 6ver totalresultatet (s. 6)

— Bolagets balansrékning (s. 7-8)

— Féréndring av Bolagets egna kapital (s. 5)

— Redovisningsprinciper och noter (s. 9-15)

— Revisionsberdattelse (s. 17-20)
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Resultatrakning

SEK

Rorelseintakter, lagerférdndring m.m.
Nettoomsdattning

Aktiverat arbete for egen rékning

Ovriga rérelseintakter

Summa rorelseintdkter, lagerférandringar m.m.

Rorelsekostnader

Ré&varor och férnédenheter

Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella
anléggningstillgdngar

Ovriga rérelsekostnader

Summa rérelsekostnader

Rorelseresultat
Finansiella poster
Ovriga ranteintékter och liknande resultatposter

Nedskrivning av finansiella anléggningstillgdngar och
kortfristiga placeringar

Rantekostnader och liknande resultatposter
Summa finansiella poster

Resultat efter finansiella poster
Resultat fére skatt

Arets resultat
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2016-01-01
2016-12-31

2 005 006
4461217

11730
6 477 953

-8 602 867
-8 103 369
-236 226

-21 581 959
-38 524 421

-32 046 468

2 404

-3 691 867

-90 744
-3 780 207

-35 826 675

-35 826 675

-35 826 675

2015-01-01
2015-12-31

1148 676
7271 305

22 669
8 442 650

-1 360122
-10873 977
-8 827 855
-288 651

-103 030
-21 453 635

-13010 985

10 605

-1 611

8994

-13 001 991

-13 001 991

-13 001 991



Balansrakning
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anléggningstillgéngar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
Patent och varumarken

Summa immateriella anldggningstillgdngar

Materiella anlaggningstillg&ngar
Inventarier och datorer
Summa materiella anlaggningstillgdngar

Finansiella anlaggningstillg&ngar
Andelar i koncernféretag
Summa finansiella anléggningstillgdngar

Summa anlaggningstillgangar

Omsdttningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar

Fordringar hos koncernféretag

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter
Summa korftfristiga fordringar

Kassa och bank
Kassa och bank
Summa kassa och bank

Summa omséttningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR
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2016-12-31

11732522
362 938
12 095 460

44 484
44 484

860 640
860 640

13 000 584

838 204
306 236

314 687
1459 127

14 673 062
14 673 062

16 132189

29132773

2015-12-31

28 836 845
535 206
29 372051

32 483
32 483

860 640

860 640

30 265174

161789
1262556
736 430
229 703
2390478

12 230 803
12 230 803

14 621 281

44 886 455



Balansrakning, fortsattning
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital, 15 635 764 aktier, kvotvarde 0,2 kr
Fond for utvecklingsutgifter

Summa bundet eget kapital

Fritt eget kapital
Overkursfond

Ovrigt tillskjutet kapital
Balanserat resultat
Arets resultat

Summa fritt eget kapital

Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Ovriga skulder till kreditinstitut

Summa langfristiga skulder
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder
Aktuella skatteskulder

Ovriga skulder
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter

Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER
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2016-12-31

3127 153
4461217
7 588 370

68 541 456
12 615344
-31 486 952
-35826 675
13843173

21 431 543

5000 000
5000 000
747 881
140 281
412016
1 401 052
2701 230

29132773

2015-12-31

635764

635764

68 541 456
-14023 744
-13001 991
41515721

42 151 485

533 392
388 968
276 295
1536315

2734970

44 886 455



Forandring eget kapital

Aktiekapital

Pagdende Fond for
nyemission utveckl.kostn

Overkursfond

Balanserade
vinstmedel

Arets resultat

Vid drets slut 2014-12-31 528 622 - 53 648 718 -5 921127 -8102 617
Omféring féreg. Ars vinst -8 102 617 8102617
Nyemission 107 142 14892738

Arets resultat -13 001 991
Vid drets slut 2015-12-31 635764 - 68 541 456 -14 023 744 -13 001 991
Omféring féreg. ars vinst -13001 991 13 001 991
Overféring fond utveckl.kostn. 4 461217 -4 461 217

Nyemission 15 000 000

Teckningsoptioner 106 733

Minskning av akfiekapital -12 508 611 12508 611

Arets resultat -35826 675
Vid drets slut 2016-12-31 3127153 4461217 81 050 067 -31 380 219 -35 826 675
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Kassaflodesanalys

(KSEK)

Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat
Avskrivningar

Finansiella intakter

Finansiella kostnader
Kassafléde fran den I6pande
verksamheten fére férdndring i
rérelsekapital

Férdndring i rérelsekapital

Okning/minskning fordringar
Okning/minskning av kortfristiga
skulder

Fordndring i rorelsekapital

Kassafléde fran den 16pande
verksamheten

Investeringsverksamhet
Forvarv/avyttring av
anléggningstillg&ngar

Forvarv/avyttring av immateriella tillg&ngar
Kassafléde fran
investeringsverksamheten

Finansieringsverksamhet
Nyemission
Okning/minskning l&ngfristiga skulder

Betald teckningsoption
Kassafléde fran
finansieringsverksamheten

Férandring av likvida medel
Likvida medel vid periodens boérjan
Likvida medel vid periodens slut

*Tabellen dr 6versiktligt granskad av Bolagets revisor
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2016-01-01
2016-12-31*

-32 046

21 802

-3783

-14 025

931

-34
897

-13 128

-4 501

-4 537

15000
5000

20107

2 442
12 231
14 673

2015-01-01
2015-12-31*

-531

-838
-1 369

-14 082

-758
-7 597

-8 355

15000

15 000

-7 437
19 668
12 231



Utvalda nyckeltal och finansiella poster
Nedanst&ende tabell redovisas utvalda nyckeltal och finansiella poster fér de senaste tva
verksamhetsdren i Zaplox.

2016-01-01 2015-01-01

2016-12-31 2015-12-31

12 man. 12 man.

Nettooms&ttning 2 005 1149
Aktiverat arbete for egen rdkning 4 461 7271
Summa rérelseintdkter, lagerféréndringar m.m. 6478 8 443
Summa rérelsekostnader -38 524 -21 454
Rorelseresultat -32 046 -13011
Arefs resultat -35 827 -13.002
Summa anlaggningstillg&ngar 13 001 30 265
Summa omsattningstillgdngar 16 132 14 621
Summa eget kapital 21 432 42 151
Summa I&ngfristiga skulder 5000 0
Summa kortfristiga skulder 2 701 2735
Summa eget kapital och skulder 29 133 44 886
Soliditet (%) 73,6 93,9

Tabellen dér ej granskad av Bolagets revisor.

Definition och syfte for alternativa nyckeltal
Soliditet: Summa eget kapital/summa eget kapital och skulder. Nyckeltalet soliditet anger hur stor del av

tilgéngarna som d&r finansierat med eget kapital och d@r avsett att bidra till 6kad forstéelse for
investeraren avseende Bolagets I&dngsiktiga betalningsformaga.
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Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Omsattning och rorelseresultat

Under perioden 2016-01-01 — 2016-12-31 uppgick Zaplox intdkter fill 2 005 006 SEK (1 148 676 SEK), vilket &r
en 6kning gentemot motsvarande rdkenskapsperiod foregdende &r. Denna 6kning ér framst hanforlig
fill nya kunder som tillkommit under 2016. Under perioden 2016-01-01-2016-12-31 har Zaplox dven haft
aktivering av pdgdende arbete for egen rokning pd 4 461 217 SEK (7 271 305 SEK), vilket ér en minskning
frdn motsvarande period féregdende dr.

Rorelseresultatet for perioden 2016-01-01 — 2016-12-31 uppgdr till -32 046 468 SEK (-13 010 985 SEK).
Resultatet pdverkas framst av utrangeringar och avskrivningar pé& immateriella anldggningstillg&ngar
som uppgick till -21 777 595 SEK, personalkostnader som uppgick till -8 103 369 SEK (-8 827 855 SEK) samt
oOvriga externa kostnader som uppgick fill -8 602867 SEK (-10873 977 SEK). Den stora skilnaden i
rorelseresultatet mellan rakenskapsdren 2016 och 2015 hamrér framst fill den omfattande utrangering
som gjordes under 2016.

Balansrakning och soliditet

Per 2016-12-31 uppgick Zaplox balansomslutning fill 29 132 773 SEK (44 886 455 SEK). P& tillgdngssidan
utgjorde anlaggningstilgéngarna 13000 584 SEK (30265 174 SEK) och omsdattningstilgéngarna
16 132189 SEK (14 621 281 SEK), varav 14 673 062 SEK (12 230 803 SEK) utgjordes av kassa och bank. P&
eget kapital och skulder-sidan uppgick eget kapital fill 21 431 543 SEK (42 151 485 SEK), varav 3 127 153
SEK (635 764 SEK) utgjordes av aktiekapital. Skulderna uppgick fill 7 701 230 SEK (2 734 970 SEK), varav
5000 000 SEK utgjordes av ett I&n frdn ALMI.

Storre enskilda poster som pdverkat balansrdkning under 2016 och 2015 &r bland annat utrangeringar
och avskrivning av anléggningstillgéngar om -21 777 595 SEK under 2016, en nyemission om cirka
15000 000 SEK under 2016, en minskning av aktfiekapitalet om 12 508 611 SEK under 2016, drets resultat
for 2015 som uppgick till -13 001 991 SEK samt Arets resultat 2016 som uppgick till -35 826 675 SEK.

Finansiella resurser och finansiell struktur
Per 2016-12-31 uppgick soliditeten fill 73,6 %. De kortfristiga skulderna uppgick till 2 701 230 SEK och de
I&ngfristiga skulderna uppgick till 5 000 000 SEK.

Enligt styrelsens beddmning &r Zaplox kortfsiktiga (<12 md&nader) betalningsférmdéga god. Bolaget
behdver inte fillféras kapital fér att betalningsférmdégan ska kunna betraktas som god pd langre sikt (>12
mdanader). Beaktat att Bolagets framtidsplaner &r kapitalkrévande kan styrelsens beddmning komma
att férandras.

Rorelsekapital

Det befintliga rorelsekapitalet ar enligt styrelsens beddmning fillréckligt fér de aktuella behoven under
Atminstone 12 mdnader framat i tiden rdknat frdn dateringen av denna bolagsbeskrivning. Zaplox
genomférde i april/maj 2017 en nyemission genom viken Bolaget fillférdes cirka 45 MSEK fére
emissionskostnader om cirka 2,7 MSEK.

Kassaflode

Zaplox kassaflédde i den |6pande verksamheten for perioden 2016-01-01 — 2016-12-31 uppgick fill cirka
-13 128 KSEK (-14 082 KSEK). Det negativa kassaflddet var framst hanforligt till ett negativt rérelseresultat
om cirka -32 046 KSEK (-13 011 KSEK). Kassaflédet frén finansieringsverksamheten under perioden 2016-
01-01 - 2016-12-31 uppgick fill 20 107 KSEK (15 000 KSEK), vilket var hanfoérligt till en nyemission om 15 000
KSEK samt ett 1&n frdn ALMI om 5 000 KSEK. Forandring i likvida medel under perioden var cirka 2 442
KSEK (-7 437 KSEK).
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Begrdnsning i anvandandet av kapital
Det finns inga begrénsningar avseende anvdndande av kapital.

Vasentliga finansiella forandringar

Efter utg@ngen av rékenskapsdret 2016 har Zaplox genomfort en nyemission vilken tillférde Bolaget 42,3
MSEK efter finansiering av emissionskostnader om cirka 2,7 MSEK. Bolaget vdrderades i denna
nyemission till cirka 86 MSEK (pre-money) med eftt pris per aktie om 5,50 SEK. Efter nyemissionen uppgdr
Bolagets aktiekapital till 4 767 152,80 SEK och totalt antal aktier &r 23 835 764 stycken. Kvotvérde ér 0,20
SEK. Utbver ovanstdende har det inte forekommit ndgra vasentliga foréndringar avseende Bolagets
finansiella stallining p& marknaden sedan 2016-12-31.

Investeringar

| tabellen nedan redovisas bokforda varden avseende Zaplox anldggningstilgdngar. Bolagets
anléggningstillgdngar bestér av immateriella anldggningstillgdngar vilkka utgérs av patent och
varumdrken samt balanserade utgifter for utvecklingsarbete, materiella anldggningstillgdngar vilka
utgdrs av datorer och inventarier samt finansiella anldggningstillgéngar vika utgdrs av andelar i det
amerikanska  dotterbolaget Zaplox Inc. Den huvudsakliga delen av de immateriella
anlédggningstillgdngarna utgdrs av balanserade utvecklingskostnader.

Anlaggningstillgangar (SEK) 2016-12-31 2015-12-31
Summa immateriella anldggningstillgdngar 12 095 460 29 372051
Summa materiella anléggningstillgdngar 44 484 32 483
Summa finansiella anléggningstillgdngar 860 640 860 640
Summa anléggningstillgangar 13 000 584 30265174

Den férsta produktgenerationen frén Zaplox, som lanserades redan 2011, innebar férutom programvara
dven installation av hdrdvara utvecklad av Zaplox fér kommunikation mellan mobiltelefon och 1&s
eftersom sddan funktionalitet vid denna tidpunkt inte fanns fér dorrlds. Nar de stdrsta |astiliverkarna for
hotellmarknaden under 2015 lanserade sina egna hdardvaruldsningar fér kommunikation mellan
mobiltelefon och dérmlds s& fanns inte Idngre n&got behov av den Zaplox-specifika hdrdvaran, varfér
utveckling, produktion och férsalining av densamma upphdrde. Tillgdngar i form av lager och tidigare
aktfiverade utvecklingskostnader avseende hdérdvaran, som inte lIdngre anvdnds, har under &r 2016
ufrangerats.

Revisionsberattelser och anmarkningar
Inga anmdrkningar i revisionsberdattelserna for rékenskapsaren 2016 och 2015.
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Eget kapital och nettoskuldsattning efter genomford emission

Nedan félier en sammanstdlining av Zaplox eget kapital och nettoskuldsattning per 30 maj 2016 justerat
fér den genomfdrda emissionen.

2017-03-31 Likvid frén genomférd 2017-05-30
emission

Aktiekapital 3127 1621 4748
Reservfond 0 0 0
Andra reserver 85 672 40720 126 392
Summa eget kapital 88 799 42 341 131 140
Kortfristiga fordringar 1026 0 1026
Korffristiga fordringar 1026 0] 1026
Skulder! 7 597 0 7 597
Skulder! 7 597 (0] 7 597
Likvida medel 10195 42 341 52 536
Nettoskuldsattning - 3624 - 45945

1Utgdrs av I&ngfristiga skulder om 5 000 KSEK och kortfristiga skulder om 2 597 KSEK



STYRELSE, VD OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

éke Sund - styrelseordforande sedan 2012

Ake Sund har 1dng internationell erfarenhet frdn bl.a. ASSA ABLOY AB:s koncernledning ddr han var
verksam mellan dren 1994 till 2010. Under denna period var Sund bl. a. VD fér det bolag inom ASSA
ABLOY-koncernen som utvecklar och sdlier 1&s il hotelloranschen. Idag arbetar Sund som
egenfdretagare och styrelseledamot i eft anfal bolag, bl. a. SunCool AB, SaltX Technology AB och
Healthy Business Development AB. Sund dr diplomerad marknadsekonom frén RMI/Berghs School of
Communications och har studerat ekonomi vid Stockholms universitet. Ake Sund &r oberoende bade
gentemot Bolaget och égare.

Innehav i Zaplox

Ake Sund ager, privat och genom sitt heléigda bolag Healthy Business Development AB, 260 000 aktier,
motsvarande 1,1 % av réster och kapital, i Zaplox. Sund innehar dessutom, genom Healthy Business
Development AB, 150 000 teckningsoptioner i Zaplox.

Bolagsengagemang de senaste fem dren

Bolag Position Tidsperiod
Zaplox AB Styrelseordférande Pagdende
SaltX Technology Holding AB Styrelseordférande Pagdende
SunCool AB Styrelseledamot Pagdende
Calle Flygare Teaterskola AB Styrelseledamot PAgdende
Embracing Sound AB Styrelseledamot PAgdende
Healthy Business Development Sweden AB Styrelseordférande PAgdende
Bostadsrattsféreningen Rafsan 8, Stockholm Styrelseledamot Under perioden avslutat
Zaplox Market AB Styrelseordférande Under perioden avslutat

Deldgarskap éver 5 % de senaste fem dren
Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
Healthy Business Development Sweden AB 100 % 100 % Pagdende

Tvangslikvidation och konkurs
Ake Sund har under de senaste fem dren inte varit verksam i bolag som drabbats av konkurs, férsatts i
tvéngslikvidation eller satts under konkursférvaltning.
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Martin Gemvik - styrelseledamot sedan 2016

Martin Gemvik har 1dng erfarenhet av arbete i féretagsledande positioner och fran riskkapitalbranschen
med foérvaltning av flera olika riskkapitalfonder. Han har arbetat aktivt i ett stort antal styrelser i sé&val
onoterade tillvéxtbolag som noterade bolag. Frdn bérjan pd 90-talet har Martin Gemvik arbetat aktivt
med venture capital som Investment Manager/Senior Partner p& FéretagsByggarna, IM for Sjatte AP-
Fonden och Slottsbacken-fonderna och IM for Sting Capital. Under perioden 1996 — 1997 arbetade
Martin p& Nasdag-noterade Socket Communication i Silicon Valley. Martin &r gymnasieingenjér inom el-
tele, har bl. a. studerat ekonomi vid Stockholms Universitet och &dr marknadsekonom DIHM. Gemvik
innehar idag befattning som portféljansvarig pé Industrifonden som i dagsldget dger 8,0,% av roster och
kapital i Zaplox AB. Martin Gemvik &r oberoende bdde gentemot Bolaget och dgare.

Innehav i Zaplox
Martin Gemvik har inget innehav av réster och kapital i Bolaget. Gemvik har inga teckningsoptioner i

Bolaget.

Bolagsengagemang de senaste fem dren

Bolag Position Tidsperiod
Zaplox AB Styrelseledamot PAgdende
Analysgruppen Eriksdal Aktiebolag Styrelseledamot Pagdende
Venture Securities Aktiebolag Styrelseledamot PAgdende
ForetagsByggarna Business Builders FBBB AB Styrelseordférande Pagdende
OP5 AB Styrelsesuppleant Pagdende
Storegate AB Styrelseledamot Pagdende
Bioservo Technologies Aktiebolag Styrelseledamot Pagdende
Stockholm Innovation & Growth Capital AB Styrelseledamot Pagdende
Anyfi Networks AB Styrelsesuppleant PAgdende
Scint-X AB Styrelseledamot Pagdende
Go Global Sweden AB Styrelseledamot Pagdende
Q-Fog i Nora AB Styrelsesuppleant PAgdende
EvoThings Technologies AB Styrelseledamot Pagdende
IQ Chef AB Styrelseordférande P&g&ende
Bostadsrattsforening Djurgdrdsstaden 1 Styrelsesuppleant Pagdende
Predect AB Styrelseledamot Under perioden avslutat
SENS Intressenter AB Styrelseledamot Under perioden avslutat
Oculusai Technologies AB Styrelseledamot Under perioden avslutat
Burt AB Styrelseledamot Under perioden avslutat
Now Interact Nordic AB Styrelseledamot Under perioden avslutat
Nordisk Vantrums-TV AB Styrelsesuppleant Under perioden avslutat
Qlientstream AB Styrelseledamot Under perioden avslutat
E-sia system AB Styrelseordférande Under perioden avslutat
Kjellgren och Dahl AB Styrelseledamot Under perioden avslutat
Kjellgren och Dahl AB Verkstallande direktdr Under perioden avslutat
Bostadsrattsféreningen Gullvivan 14 Styrelseledamot Under perioden avslutat

Delégarskap éver 5 % de senaste fem &ren
Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
Informationskonsult AB 100 % 100 % Pagdende

Tvangslikvidation och konkurs

Martin Gemvik var styrelseledamot i Predect AB under perioden 2011-02-02 — 2012-04-27. Gemvik var
styrelseledamot i Oculusai Technologies AB under perioden 2009-07-03 — 2011-04-21 samt 2012-08-07 —
2013-12-06. Oculusai Technologies AB:s konkurs avslutades 2013-12-06. Gemvik &r styrelseledamot i
EvoThings Technologies AB vars konkurs inleddes 2017-03-10. Harutéver har Gemvik inte under de
senaste fem dren varit verksam i bolag som drabbats av konkurs, forsatts i tv@ngslikvidation eller satts
under konkursférvaltning.
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Hans Gummert - styrelseledamot sedan 2014

Hans Gummert &r advokat, utbildad vid universiteten i Bonn och TUbingen och upptagen i tyska
advokatsamfundet ar 1990. Gummert har sedan &r 1991 varit partner i advokat- och
skatterddgivningsfirman Heuking KUhn LUer Wojtek i DuUsseldorf. Gummert har dessutom varit
styrelseledamot och ledamot i Supervisory Boards i flera bolag i bl. a. Tyskland, Italien och Férenade
Arabemiraten. Gummert dr ordférande fér Supervisory Board i Familie Mankel Industriebeteiligungs, vars
bolag Mankel Beteiligungen GmbH dger 29,35 % av réster och kapital i Zaplox AB. Hans Gummert &r tysk
medborgare. Hans Gummert &r oberoende gentemot Bolaget. Gummert &r ej oberoende gentemot
Agare i Zaplox.

Innehav i Zaplox
Hans Gummert har inget personligt innehav av réster och kapital i Zaplox. Gummert innehar 150 000

teckningsoptioner i Bolaget.

Bolagsengagemang de senaste fem dren

Bolag Position Tidsperiod
Zaplox AB Styrelseledamot Pagdende
ISEOQ Serrature S.p.A Styrelseledamot Pagdende
Hoberg & Driesch GmbH Ledamot i aktiedigarkommitté Pagdende
Chiron-Werke SE Styrelseledamot Pagdende
Coroplast Fritz MUller GmbH&Co. KG Ledamot i Advisory Board Pagdende
Dorma Holding GmbH+Co.KGaA Ordférande i Supervisory Board  P&gd&ende
Familie Mankel Industriebeteiligungs GmbH+ Co.KgaA  Ordférande i Supervisory Board  Pagdende
ara AG Ledamot i Supervisory Board Pagdende
Schico Middle East Window & Facade Systems LLC Styrelseledamot Pagdende

Deldgarskap dver 5 % de senaste fem daren
Inga deldgarskap.

Tvéngslikvidation och konkurs
Hans Gummert har under de senaste fem dren inte varit verksam i bolag som drabbats av konkurs,

forsatts i tvéngslikvidation eller satts under konkursférvaltning.
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Lennart Gustafsson - styrelseledamot sedan 2012

Lennart Gustafsson har gedigen erfarenhet inom styrning av bolag fran ett stort antal poster inom flera
foretag bdde som anstdlld och som egen féretagare. Gustafsson @r idag styrelseledamot i Hovding
Sverige AB och Hobbit Férvaltnings AB och har genom &ren varit engagerad som styrelseledamot i cirka
25 teknikbolag som t.ex. Scalado AB, Coresonic AB, Decuma AB, Mashmobile AB, MagComp AB och
Sol Voltaics AB. Utdver dessa uppdrag har Gustafsson dven varit investeringsansvarig i Industrifonden
som dger 8,0 % av roster och kapital i Zaplox AB. Gustafsson har en filosofie kandidatexamen frén Lunds
universitet. Lennart Gustafsson dr oberoende bdde gentemot Bolaget och dgare.

Innehav i Zaplox
Lennart Gustafsson dger 40 000 akfier, motsvarande cirka 0,2 % av roster och kapital, i Zaplox.

Gustafsson innehar 150 000 feckningsoptioner i Bolaget.

Bolagsengagemang de senaste fem Aren

Bolag Position Tidsperiod
Zaplox AB Styrelseledamot PAgdende
Hobbit Férvaltnings Aktiebolag Styrelseledamot Pagdende
H&vding Sverige AB Styrelseledamot Pagdende
Scalado AB Styrelseledamot Under perioden avslutat
MediaTek Sweden AB Styrelseledamot Under perioden avslutat
Anyfi Networks AB Styrelseledamot Under perioden avslutat
Sol Voltaics AB Styrelseledamot Under perioden avslutat
Zaplox Market AB Styrelseledamot Under perioden avslutat
Scalado Personal AB Styrelsesuppleant Under perioden avslutat
Zimpl AB Styrelseledamot Under perioden avslutat
MagComp AB Styrelseledamot Under perioden avslutat
Pastry Sweden AB Styrelseledamot Under perioden avslutat

Deldgarskap éver 5 % de senaste fem dren

Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
Hobbit Forvaltnings AB 50 % 50 % PAgdende
Straznet AB 10% 10% PAgdende

Tvéngslikvidation och konkurs

Lennart Gustafsson var under perioden 2014-06-30 — 2016-07-15 styrelseledamot i MagComp AB, vars
féretagsrekonstruktion inleddes 2016-10-03. Gustafsson var under perioden 2014-03-14 — 2016-10-27
styrelseledamot i Pastry Sweden AB, vars konkurs inleddes 2017-02-13. Gustafsson var under perioden
2011-11-30 — 2014-12-29 styrelseledamot i Zimpl AB, vars konkurs avslutades 2014-12-29. Harutdver har
Gustafsson inte under de senaste fem dren varit verksam i bolag som drabbats av konkurs, forsatts i
tvangslikvidation eller satts under konkursfoérvaltning.
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Orjan Johansson - styrelseledamot sedan 2013

Orjan Johansson har éver 30 d&rs erfarenhet frdn ledande befattningar i bolag inom IT-, telecom- och
automationsbranscherna, b. la har Johansson varit verksam som Bluetooth-chef pé& Ericsson. Johansson
har dessutom grundat Bluetooth Special Interest Group som &r grund fér hela Bluetooth-standarden och
dessutom utvarderar all vidareutveckling av tekniken. Johansson &r utbildad civilingenjér inom elektronik
och har utéver ovanstdende bred erfarenhet av styrelsearbete frdn ett stort antal styrelseuppdrag i b.
la. Crunchfish AB, Hovding Sverige AB, Trivector System AB, Tjéro Fastigheter AB och Tagmaster AB. Orjan
Johansson @r oberoende b&de gentemot Bolaget och dgare.

Innehav i Zaplox
Orjan Johansson dager, genom sitt hel&gda bolag BlueWise AB, 236 740 aktier, motsvarande cirka 1,0 %

av roster och kapital, i Zaplox. Johansson innehar dessutom, genom samma heldgda bolag, 150 000
teckningsoptioner i Zaplox.

Bolagsengagemang de senaste fem dren

Bolag Position Tidsperiod
Zaplox AB Styrelseledamot PAgdende
Image Systems AB Styrelseledamot Pagdende
Svep Holding AB Styrelseordférande PAgdende
Trivector System Aktiebolag Styrelseordférande Pagdende
TagMaster AB Styrelseledamot Pagdende
BlueWise AB Styrelseledamot Pagdende
Hovding Sverige AB Styrelseordférande Pagdende
Inyett AB Styrelseledamot Pagdende
Crunchfish AB Styrelseledamot PAgdende
Spiideo AB Styrelseordférande Pagdende
BlueWise Fund AB Styrelseledamot PAgdende
BlueWise Fund AB Verkstdllande direktor PAgdende
Tiéro Fastigheter AB Styrelseordférande P&gd&ende
Tjéro Drift AB Styrelseledamot P&g&ende
Lundaloppet service AB Styrelsesuppleant Pagdende
Bostadsrattsféreningen Bispen 4 Styrelsesuppleant Pagdende
Zaplox Market AB Styrelseledamot Under perioden avslutat

Deldgarskap dver 5 % de senaste fem daren

Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
BlueWise AB 100 % 100 % Pagdende
Spiideo AB 12% 12% Pagdende
Bluewise Fund AB 50 % 50 % Pagdende
Inyett AB 17.5% 17.5% Pagdende
Tjard Drift AB 40 % 40% PAgdende
Tjard Fastigheter AB 8 % 8% PAgdende

Tvéngslikvidation och konkurs
Orjan Johansson har under de senaste fem dren inte varit verksam i bolag som drabbats av konkurs,
forsatts i tvéngslikvidation eller satts under konkursférvaltning.
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Lars Tilly - styrelseledamot sedan 2013
Lars Tilly har bred erfarenhet frdn olika roller inom techbolag, bland annat som forskningschef for

Ericsson i Lund, som CTO pd& TerraNet AB och som VD pd& Obducat AB. Tilly har tidigare dven arbetat p&
IBM i New York. Tilly &r utbildad civilingenjér inom teknisk fysik och har dessutom doktorerat inom fasta
tillst&ndets fysik. Harutdver ar Tilly styrelseledamot i Smart Refill och har grundat telekomorganisationen
Mobile Heights samt &r medgrundare av bolagen R&D Taskforce AB och C2Amps AB. Lars Tilly &r Zaplox
AB:s medgrundare. Tilly &r certifierad styrelseledamot hos Styrelse Akademien. Lars Tilly &r oberoende
gentemot dgare i Zaplox. Tilly &r ej oberoende gentemot Bolaget.

Innehav i Zaplox
Lars Tilly ager privat 133 968 aktier, motsvarande cirka 0,5 % av réster och kapital, i Zaplox. Tilly innehar

dessutom 150 000 teckningsoptioner i Bolaget.

Bolagsengagemang de senaste fem dren

Bolag Position Tidsperiod
Zaplox AB Styrelseledamot Pagdende
Fantasikompaniet p& Limhamn AB Styrelsesuppleant PAgdende
SmartRefill i Helsingborg AB Styrelseledamot Pagdende
LT Advisory Group Aktiebolag Styrelseledamot PAgdende
LT Advisory Group Aktiebolag Verkstdllande direktor Pagdende
C2Amps AB (under bildande) Verkstdllande direkttor Pagdende
BioKodGen AB Styrelseledamot Pagdende
R&D Task Force AB Styrelseledamot Under perioden avslutat
Zaplox Market AB Styrelseledamot Under perioden avslutat

Deldgarskap dver 5 % de senaste fem daren

Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod

LT Advisory Group AB 100 % 100 % PAgdende
R&D Task Force AB 125% 125% 2014 -2016
C2Amps AB (under bildande) 5% 5% Pagdende

Tvangslikvidation och konkurs
Lars Tilly har under de senaste fem dren inte varit verksam i bolag som drabbats av konkurs, férsatts i
tvangslikvidation eller satts under konkursférvaltning.
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Magnus Friberg - VD sedan 2013

Magnus Friberg ér VD for Zaplox sedan september 2013. Friberg har gedigen erfarenhet frén
foretagsledning, affarsutveckling och marknadsféring internationellt, senast frédn posten som chef foér
afférsutveckling och marknadsféring med ansvar fér 27 lander vid Securitas baserad pd Securitas
Europakontor i Bryssel. Friberg har dven erfarenhet frdn att bygga start-upbolag dar han som férsta
anstdlld och VD for dotterbolag och nordisk afférschef pd Smart Safety tog bolaget fradn noll till sex
miljoner kunder. Friberg ar utbildad inom management vid bl.a. Vlerick Leuven-Gent Management
School med 1 ars internt program foér Securitas affdrsledning foér Europa, SMT Securitas Management
training, ettdrig global utbildning fér 20 chefer utvalda fér high potential, University of rapid growth,
ettdrig utbildning for ledare i ftillvaxtforetag via Ahrens och partners samt dr diplomerad
marknadsekonom fré&n EFL Lund.

Innehav i Zaplox

Magnus Friberg dger, genom sitt heldgda bolag Xpandor AB, 42 764 aktier, motsvarande cirka 0,18 % av
roster och kapital, i Zaplox. Friberg innehar dessutom, genom Xpandor AB, 1 112 500 teckningsoptioner i
Bolaget.

Bolagsengagemang de senaste fem dren

Bolag Position Tidsperiod
Zaplox AB Verkstallande direktor Pagdende
Xpandor AB Styrelseledamot Pagdende

Deldgarskap &ver 5 % de senaste fem daren

Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
Xpandor AB 100 % 100 % Pagdende

Tvangslikvidation och konkurs
Magnus Friberg har under de senaste fem d&ren inte varit verksam i bolag som drabbats av konkurs,
forsatts i tvangslikvidation eller satts under konkursférvaltning.
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Jonas Edelsward - CFO sedan 2016

Jonas Edelsward, fodd 1959, ar VD i Swedish Growth Fund och CFO i Zaplox AB. Edelswdrd har en
civilekonomexamen frén Vaéxjo Hogskola (idag Linnéuniversitetet) samt mer &n 15 ars erfarenhet frén
olika positioner med hégteknologiska start up-bolag framfor allt frdn innovationsmiljiderna kring Lunds
universitet och Malmé hégskola, Ideon Innovation och MINC. Edelswdrd har dven under senare Ar
arbetat med mer mogna foéretag utifrén rollen som VD for det privatdgda investmentbolaget AB Axel
Granlund i Malmo (8 &r). Edelsward har stor erfarenhet av att utvérdera smd och medelstora féretag i
olika skeden i bolagens utveckling, framfor allt utifrdin rollen som afférsutvecklare och VD fér Teknopol
AB i Lund. Under fiden pd& Teknopol arbetade Edelswérd exempelvis med bolag som Polar Rose,
Dignitana och Galenica. Edelswdrd har tidigare dven arbetat med foéretagsfinansiering som CFO pd
Almi Foretagspartner Skéne. Edelsward ar certifierad styrelseledamot hos styrelseakademin och innehar
ett antal styrelseuppdrag.

Innehav i Zaplox
Jonas Edelswérd éger, genom sitt heldigda bolag Ratt Matt i Ramidsa AB, 45 454 aktier, motsvarande

cirka 0,19 % av roster och kapital, i Zaplox. Edelswdrd har inga teckningsoptioner i Bolaget.

Bolagsengagemang de senaste fem daren

Bolag Position Tidsperiod

Zaplox AB CFO Pagdende
Freedesk AB Styrelseledamot PAgdende
Galencia AB Styrelseledamot Pagdende
Galerie Leger Aktiebolag Styrelsesuppleant Pagdende
Health Guide IRL AB Styrelseledamot Pagdende
KBS Consulting AB Styrelsesuppleant Pagdende
Ratt Matt i Ramldsa AB Styrelseledamot Pagdende
Swedish Growth Fund AB Extern VD PAgdende
Swedish Growth Fund Holding AB Extern VD Pagdende
Telesport AB Styrelsesuppleant PAgdende
This Zentury AB Styrelseledamot P&g&ende
Xpandor AB Styrelsesuppleant P&gd&ende

Aktiebolaget Axel Granlund
Aktiebolaget Kitab
Aktiebolaget Klykan

Ekobalans Fenix AB

Erikstad Skog AB

Granlunden AB

Hjortseryd Vildmarks AB

K.G. Trailer Aktiebolag
Kattegatt Golfklubb AB
Pamtrima Aviation Aktiebolag
Pamtrima Development AB
Pamtrima International Aktiebolag
Princess Golf Event AB
Sunnerbo Skogar AB

Tailwind Aktiebolag

Torekov Hotell AB

Torekov Partners AB

Torekov Partners Fastigheter AB
Ursula Aviation Aktiebolag

Extern VD
Styrelseledamot
Styrelsesuppleant
Styrelseledamot
Styrelsesuppleant
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Extern VD
Styrelseledamot
Styrelsesuppleant
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelsesuppleant
Styrelseledamot
Extern VD
Styrelseledamot
Styrelsesuppleant

Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat

Deldgarskap éver 5 % de senaste fem daren
Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
Ratt Matt i Ramldsa AB 100 % 100 % Pagdende
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Tvéngslikvidation och konkurs
Jonas Edelswdrd har under de senaste fem d&ren inte varit verksam i bolag som drabbats av konkurs,
forsatts i tvé@ngslikvidation eller satts under konkursférvaltning.
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Annette Melander Berg — Marketing and Communication sedan 2016

Annette Melander Berg har en internationell civilekonomexamen (MSc) frdn Lunds Universitet med
férdjupning i marknadsféring och franska, kompletterad med studier i Strategic Brand Management,
Nordic Brand Academy. Melander Berg ér VD och grundare pd Lightfinder AB samt Head of Growth
Capital p&d Connect Sverige Region Syd. Med mdanga ars erfarenhet som marknadsdirektér for Aller
Media, marknadschef p& S Reg AB och produktchef pd& Yves Rocher Suéde AB, &r Melander Bergs
huvudsakliga ansvar strategisk och operativ marknadskommunikation fér att stérka Zaplox' varumdarke
och driva forsdljning pd bdde kort och I&ng sikt.

Innehav i Zaplox
Annette Melander Berg har inget innehav av réster och kapital i Zaplox. Melander Berg har inga

teckningsoptioner i Bolaget.

Bolagsengagemang de senaste fem Aren

Bolag Position Tidsperiod
Zaplox AB Marketing and Communication P&gdende
Lightfinder AB Verkstdllande direktor Pagdende
Lightfinder AB Styrelsesuppleant PAgdende

Deldgarskap éver 5 % de senaste fem dren
Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
Lightfinder AB 100 % 100 % Pagdende

Tvéngslikvidation och konkurs
Annette Melander Berg har under de senaste fem d&ren inte varit verksam i bolag som drabbats av
konkurs, forsatts i tvé@ngslikvidation eller satts under konkursférvaltning.
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Per-Henrik Lundblom - Senior Manager Systems Architecture sedan 2014

Per-Henrik Lundblom (fédd 1980) dr utbildad civilingenjér i datateknik och har mangdrig erfarenhet av
bdade design och utveckling av mjukvara frdn bl.a. connectBlue AB och u-blox. | sin roll som arkitekt p&
Zaplox ansvarar Lundblom for utférandet av féretagets tekniska systemldsning och driffen av denna.
Utdver detta hanterar Lundblom Zaplox integraftioner med hotellens boknings- och
gdastadministrationssystem.

Innehav i Zaplox
Per-Henrik Lundblom har inget innehav av roster och kapital i Zaplox. Lundblom innehar 75 000

teckningsoptioner i Bolaget.

Bolagsengagemang de senaste fem daren

Bolag Position Tidsperiod
Zaplox AB Senior Manager Systems Architecture P&gdende
Astonec AB Styrelsesuppleant P&gdende
Lundblom Technologies Handelsbolag Bolagsman P&gdende

Deldgarskap éver 5 % de senaste fem dren
Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
Lundblom Technologies Handelsbolag 50 % 50 % Pagdende

Tvéngslikvidation och konkurs
Per-Henrik Lundblom har under de senaste fem dren inte varit verksam i bolag som drabbats av konkurs,
forsatts i tvé@ngslikvidation eller satts under konkursférvaltning.
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John Bindby - Senior Manager Projects sedan 2014

John Bindby (fédd 1977) har en masterexamen i datavetenskap och har éver 20 ars erfarenhet av
mjukvaruutveckling inom byggnadsautomation, telekommunikation och inbyggda system. Bindby har
varit projektledare och coach pd& Altran och Ericsson, ddr han arbetade med processforbattringar. P&
Zaplox &r Bindby mijukvaruarkitekt fér den mobila gdstresans digitala fldden samt coachar Zaplox
utvecklarteam i sténdigt férodattringsarbete med hjdlp av agila metoder.

Innehav i Zaplox
John Bindby har inget innehav av réster och kapital i Zaplox. Bindby innehar 75 000 teckningsoptioner i
Bolaget.

Bolagsengagemang de senaste fem &ren
Bolag Position Tidsperiod
Zaplox AB Senior Manager Projects  PAgdende

Delégarskap éver 5 % de senaste fem aren
Inga deldgarskap de senaste fem dren.

Tvangslikvidation och konkurs
John Bindby har under de senaste fem &ren inte varit verksam i bolag som drabbats av konkurs, forsatts i
tvangslikvidation eller satts under konkursférvaltning.

39



Nyckelmedarbetare

Nedan félier en kortfattad beskrivning av nyckelmedarbetare i syfte att ge en s& réttvisande bild som
mdjligt avseende hur Zaplox drivs. Nedanstdende parter arbetar hel- eller deltid i Bolaget pd
marknadsmdssiga villkor. Ingen av nedanstdende parter Gger aktier i Bolaget.

Richard Svensson (fodd 1983) — Senior Manager Commercial Services

Svensson har haft flera ledande roller pd det berémda hotellet Burj Al Arab Jumeriah Hotels & Resorts i
Dubai. Svensson grundade rekryteringsplattformen Me In a Box och har ocks& en universitetsexamen i
internationell hotelledning frdn hotellskolan Les Roches i Schweiz. Svensson har vérdefulla kontakter och
erfarenhet inom hotellbranschen och ansvarar fér Zaplox férsaljning i norra Europa.

Carlos Lorente (fodd 1975) — Sales Director EMEA
Lorente har I&ng erfarenhet som Senior Account Manager for hotell p& Micros och ORACLE Hospitality
och har genom dessa byggt upp starka relationer med flera internationella hotellkedjor.
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BOLAGSSTYRNING

Koncernférhallande
Zaplox har eft helagt amerikanskt dotterbolag, Zaplox Inc, som startades under 2015 som ett led i Zaplox
safsning mot att etablera sig p& hotellmarknaden i USA.

Dotterbolag - Zaplox Inc.

Land fér bolagsbildning USA
Land frédn var dotterbolag driver verksamhet USA
Organisationsnummer 5751780
Agarandel 100 %
Revisor

Asa Andersson Eneberg (aukforiserad revisor). Asa Andersson Eneberg &r medlem i FAR,
branschorganisationen for revisorer och rddgivare. Adress: Mazars SET, Carlsgatan 6, 211 20 Malmo. Asa
Andersson Eneberg har varit revisor for Zaplox fér hela den period som omfattas av den historiska
finansiella informationen i denna bolagsbeskrivning.

Ersattning till styrelse, verkstallande direktor och ledningsgrupp (2016)

Namn och titel Lon/arvode (SEK Ovrig ersattning (SEK Total ersattning (SEK

Ake Sund - styrelseordférande 131 420 41 810 173 230

Martin Gemvik — styrelseledamot - -
Hans Gummert — styrelseledamot - -
Lennart Gustafsson styrelseledamot - -
Orjan Johansson — styrelseledamot - -
Lars Tilly — styrelseledamot - -

Magnus Friberg — VD 1180214 - 1180 214
Ledande befattningshavare* 1 288 327 1288 327

*Utgdrs av total erséttning till personer verksamma som CFO, Marketing and Communication, Senior Manager
Systems Architecture och Senior Manager Projects, som anges under avsnittet "Styrelse, vd och ledande
befattningshavare” i denna bolagsbeskrivning.

| det fall VD Magnus Friberg bli uppsagd av Bolaget har Friberg raft till sex mé&nadsléner och sex
madanaders vederlag. | det fall Friberg sjalv sGger upp sig sjalv &r uppsdgningstiden sex mdanader. Det
finns inga avsatt eller upplupna belopp for pensioner eller liknande férmdner fér styrelse och ledning.
Det finns inga andra avtal mellan Zaplox och né&gon styrelseledamot eller ledande befattningshavare
som ger denne ratt till ndgon féorman efter det att uppdraget avslutats utdver vad som framgdr under
rubriken "Ersattning fill styrelse, verkstéllande direkidér och ledande befattningshavare”.

Styrelsens arbetsformer

e Samtliga ledaméter dr valda till och med nésta arsstdmma.

e Styrelsens arbete foljer styrelsens faststéllda arbetsordning. Verkstdllande direktérens arbete
regleras genom instruktioner fér VD. Saval arbetsordning som instruktioner faststdlls arligen av
Bolagets styrelse.

e Frdgor som ror revisions- och ersattningsfrdgor beslutas direkt av Bolagets styrelse.

e Bolaget dr inte skyldigt aft félja svensk kod fér bolagsstyrning och har heller inte friviligt
forpliktigat sig att félja denna.

Anstdllda i Zaplox

Ar Genomsnittligt antal anstdlida
2015 8 (varav 0 kvinnor)
2016 10 (varav 0 kvinnor)

41



Finansiell radgivare

Sedermera Fondkommission ("Sedermera”) &r en bifirma till ATS Finans AB. Sedermera é&r finansiell
réddgivare till Bolaget i samband med den planerade noteringen pd First North. Sedermera ar Gven
utsedd fill Bolagets Certified Adviser. Sedermera dger inga aktier i Bolaget. Sedermera har bitrétt Zaplox
vid upprattandet av denna bolagsbeskrivning. Styrelsen i Zaplox ar ansvarig for innehdllet i
bolagsbeskrivningen, varpd Sedermera och ATS Finans AB friskriver sig frén allt ansvar i forhdllande Hill
aktiedgare i Zaplox samt avseende andra direkta eller indirekta konsekvenser fill féljd av beslut om
investering eller andra beslut som helt eller delvis grundas pd uppgifterna i bolagsbeskrivningen.
Sedermera Fondkommission var dven finansiell rddgivare i nyemissionen som genomfdrdes infor
noteringen pd First North.

Intressen i Zaplox

Bolagets styrelsemedlemmar, VD och ledande befattningshavare dger aktier i Zaplox AB. Aktieinnehav
for respektive person presenteras ndrmare under avsnittet "Styrelse, VD och ledande
befattningshavare” i denna bolagsbeskrivning.

Zaplox har utsett Sedermera Fondkommission Hill likviditetsgarant (market maker) f&r sin aktie i samband
med noteringen pd First North. Syftet dr att frémja en god likviditet i aktien samt sdkerstdlla en 1&g
spread mellan kép- och sdljkurs i den I6pande handeln. Enligt avtalet ska Sedermera Fondkommission
sGkerstdlla en spread mellan kdp- och sdlkurs om maximalt fyra (4) procent. Sedermera
Fondkommission ska sékerstdlla en volym om minst 15 000 SEK pd& vardera kdp- och sdljsidan. Afogonde‘r
pdbodrias i samband med Bolagets notering pd First North.

Det foreligger harutéver inte ndgon intressekonflikt inom forvaltnings-, lednings- och konftrollorgan eller
hos andra personer i ledande befattningar i Zaplox och det finns inte heller ndgra andra fysiska eller

juridiska personer som har ekonomiska eller andra relevanta intressen i Zaplox

Det finns inga familielband mellan styrelseledamodter, VD och ledande befattningshavare.
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AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDE

Aktiekapitalet ska utgoéra lagst 3 000 000 SEK och hégst 12 000 000 SEK.

Antalet aktier ska vara Iagst 15 000 000 och hégst 60 000 000.

Registrerat aktiekapital ér 4 767 152,80 SEK.

Kvotvarde ar 0,20 SEK.

Aktierna har emitterats enligt Aktiebolagslagen och &r utgivna i SEK.

Det finns etft aktieslag. Varje aktie medfér lika ratt till andel i Bolagets tillgdngar och resultat samt
berattigar till en rost pé bolagsstdmman. En aktie dr lika med en rost.

Bolagets aktiebok fors av Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm. Aktiedgare i Bolaget
erhdller inga fysiska aktiebrev. Samtliga fransaktioner med Bolagets aktier sker pd elektronisk
vag genom behdriga banker och vardepappersforvaltare. Akfier som nyemitteras kommer att
registreras pd person i elektroniskt format.

Emissionsinstitut och kontoférande institut dr Sedermera Fondkommission med postadress Norra
Vallgatan 64, 211 22 Maimé.

Aktiens ISIN-kod &r SE0009722465.

Aktiekapitalets utveckling

2010
2012
2012
2013
2014
2014
2015
2016*
2016
2017

Hdndelse Pris per Kvotvérde Okning av  Férdndring av  Totalt antal Totalt
aktie antalet aktiekapital aktier aktiekapital
(SEK) aktier
Bolagsbildning 100,00 100,00 500 50 000,00 500 50 000,00
Nyemission 160,00 100,00 312 31 200,00 812 81 200,00
Nyemission 196,85 100,00 254 25 400,00 1066 106 600,00
Split 100:1 - 1,00 105 534 0 106 600 106 600,00
Nyemission 75,00 1,00 220 672 220 672,00 327 272 327 272,00
Nyemission 137,00 1,00 201 350 201 350,00 528 622 528 622,00
Nyemission 140,00 1,00 107 142 107 142,00 635764 635 764,00
Nyemission 1,00 1,00 15000000 15000000,00 15635764 15635764,00
Minskning - 0,20 0 -12508 611,20 15635764 3127 152,80
Nyemission 5,50 0,20 8 200 000 1640 000,00 23835764 4767 152,80

*Nyemission prissatt efter aktiens kvotvarde

Antal utestGende aktier per 2015-01-01: 528 622 akfier.
Antal utestGende aktier per 2015-12-31: 635 622 akfier.
Antal utestGende aktier per 2016-01-01: 635 622 aktier.
Antal utestGende aktier per 2016-12-31: 15 635 764 aktier.

Bemyndigande

Vid érsstémma den 23 februari 2017 bemyndigades styrelsen att 1angst intill tiden fér ndsta arsstdmma,
vid ett eller flera fillféllen och med eller utan féretrddesratt fér aktiedgarna, besluta om nyemission av
akfier fill ett belopp om hoégst 50 000 000 SEK. Styrelsen dger réatten att faststélla detaljerade
emissionsvillkor vid varje enskilt fillfalle.

Utestdende teckningsoptioner

Nedanst&ende lista aterger information om utestdende teckningsoptioner. Samtliga teckningsoptioner
ar utstéllda som incitamentsprogram till anstdllda och styrelseledamoter i Zaplox. Priset fé&r samtliga
teckningsoptioner ar faststalld med hjélp av Black & Scholes-modellen.

Det finns 250 000 teckningsoptioner vika berdattigar fill teckning av 250 000 akfier under
perioden 2016-10-11 = 2019-06-30. Loésenkurs (strike price) om 11,50 SEK per option.
Det finns 1 500 000 teckningsoptioner vika berattigar fill teckning av 1 500 000 aktier under
perioden 2016-08-05 — 2019-06-30. Loésenkurs (strike price) om 11,50 SEK per opftion.
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e Det finns 150000 teckningsopfioner vilkka berattigar fill feckning av 150 000 aktier under
perioden fran 2017-02-24 1ill 2019-06-30. Losenkurs (strike price) om 11,50 SEK per option.

e Det finns ett optionsprogram om 400 000 teckningsoptioner vilka berdttigar fill teckning av
400 000 akfier. Optionsprogrammet 6per frdn 2017-03-06 till och med 2019-06-30. Losenkurs
(strike price) om 11,50 SEK per option.

Totalt finns alltsé 2 300 000 utestGende teckningsoptioner i Bolaget. Samiliga teckningsoptioner har en
I6senkurs om 11,50 SEK per option och berattigar till teckning av en aktie per option fram till och med
2019-06-30. Vid fullt nyttjande av samtliga teckningsoptioner blir utspddningen cirka 8,8 procent.
Nedanst&ende tabell visar samtliga innehavare av teckningsoptioner i Bolaget och hur férdelningen ser
ut.

Agare Antal optioner (st.)
Xpandor AB! 1112500
Healthy Business Development AB2 150 000
BlueWise AB3 150 000
Lars Tilly4 150 000
Hans Gummerts 150 000
Lennart Gustafssoné 150 000
Ovriga anstdlida i Bolaget 437 500
Totalt antal optioner 2 300 000

1Ags av VD Magnus Friberg

2Ags av styrelseordférande Ake Sund

3Ags av styrelseledamot Orjan Johansson
4Styrelseledamot och medgrundare av Bolaget
sStyrelseledamot i Bolaget

sStyrelseledamot i Bolaget

Vinstutdelning och rostratt m.m.

Bolagets samtliga aktier berdattigar till utdelning. Utdelningen &r infe av ackumulerad art. Ratt ill
utdelning tillfaller placerare som pd avstdmningsdag foér vinstutdelning ar registrerade som aktiedgare i
Bolaget. Det foreligger inga restrikfioner for utdelning eller sarskilda férfaranden f6r aktiedgare bosatta
utanfér Sverige och utbetalning av eventuell vinstutdelning &r avsedd att ske via Euroclear Sweden AB
pd& samma saft som for aktiedgare bosatta i Sverige. Fordran pd vinstutdelning preskriberas efter fio dr.
Utdelning ftillfaller Bolaget efter preskription. Aktiedgarnas rattigheter kan endast dndras i enlighet med
de férfaranden som anges i aktiebolagslagen (2005:551).

Alla aktier medfor lika raft till vinstutdelning samt fill eventuellt dverskott vid avveckling genom likvidation
eller konkurs. Vid Arsstdimma ger varje aktie i Bolaget en roést och varje rostberattigad far rosta for sitt
fulla antal aktier utan begrénsning. Alla aktier ger aktiedgare samma féretrddesratt vid emission av
teckningsoptioner och konvertibler till det antal aktier som de &ger.

Enligt aktiebolagslagen har en aktiedgare som direkt eller indirekt innehar mer &n 90 % av aktiekapitalet
i eft bolag ratt att inlésa resterande aktier frdn dvriga aktiedgare i Bolaget. P& motsvarande sétt har en
aktiedgare vars aktier kan bli féremal for inldsen ratt till sddan inlésen av majoritetsaktiegaren.

Bolaget kan komma att genomféra kontantemission sdval med som utan foretrdde for befintliga
aktieGgare. Om Bolaget beslutar att genom kontantemission med féretrddesratt for befintliga
aktiedgare ge ut nya aktier, ska dgare av aktier dga foretrédesratt att teckna nya aktier i férhéallande Hill
det antal akfier innehavaren férut dger

Det foreligger inga rattigheter, férutom ratt fill akfieutdelning, att ta del av Bolagets vinster. Bolaget har
hittills inte Idmnat n&dgon utdelning. Det finns heller inga garantier fér att det fér ett visst &r kommer att
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foreslds eller beslutas om né&gon utdelning i Bolaget. Bolaget planerar inte att Idmna ndgon utdelning
under den ndrmaste tiden. Forslag pd eventuell framtida utdelning kommer att beslutas av styrelsen i
Zaplox och ddarefter framlaggas for beslut pd arsstémma.

Agarforteckning efter genomford nyemission

Akdtier (st) Agarandel (%)
LMK Ventures AB 7 891 333 33,11 %
Mankel Beteiligungen GmbH 6 995 301 29.35%
Stiftelsen Industrifonden 1921088 8.06 %
Swedish Growth Fund AB 818 181 3.43 %
Emissions Kapital Stockholm AB 663 636 2,78 %
BlueWise AB! 236 760 0,99 %
Healthy Business Development AB2 177 468 0,74 %
Lars Tilly3 133 968 0.56 %
Ake Sund* 82 532 0.35%
Lennart Gustafsson?® 40 000 017 %
Ovriga &gare (cirka 600 stycken) 4875497 20,45 %
Totalt 23835764 100,00 %

1Ags av styrelseledamot Orjan Johansson
2Ags av styrelseordférande Ake Sund
sStyrelseledamot och grundare av Bolaget
4Styrelseordférande i Bolaget

SStyrelseledamot i Bolaget

Ufastelse om lock-up

De ftre huvuddgarna i Zaplox, vilkka ftilsammans innehar motsvarande cirka 70,5 procent av
aktiekapitalet, har ingatt lock-up avtal viket innebdr att de foérbinder sig att behdlla 100 procent av sina
respektive aktieinnehav under en begrénsad tidsperiod. Tvd av avtalen 16per pd tolv ménader och det
tredje avtalet pd sex mdanader, raknat frén forsta dag for handel i Bolagets aktie. Se tabell nedan for
detaljer:

Agare Omfattning Tidsperiod
LMK Ventures AB 100 % av akfieinnehavet 12 mdnader efter notering
Stiftelsen Industrifonden 100 % av aktieinnehavet 12 m&nader efter notering
Mankel Beteiligungen GmbH 100 % av akfieinnehavet 6 manader efter notering

Utan hinder av ovanstdende f&r dock aktier avyttras enligt villkoren i ett offentligt erbjudande om kép
av aktier samt avyttring ske av filldelade emissionsratter och inldsenr&tter. Om det finns synnerliga skdl
far Sedermera medge ytterligare undantag.

Ovrigt

e Det finnsinga nyemissioner under registrering.

e Utbver ovanstGende utestGende optionsprogram finns vid uppréttandet av  denna
bolagsbeskrivning inga ytterligare optionsprogram eller andra incitamentsprogram. Sdvitt
styrelsen k&nner till foreligger inte heller ndgra aktiedgaravtal mellan Bolagets dgare.

e Under det senaste och nuvarande rékenskapsdret har inga officiella uppkdpsbud lagts av
n&gon fredje part.

e Det férekommer inga sérskilda dverenskommelser med stérre aktiedgare, kunder, leverantorer,

férvaltnings-, lednings- och konftrollorgan eller andra parter dar styrelsemedlemmar eller andra
ledande befattningshavare ingdr.
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Utéver vad som anges under avsnittet "UtestGende teckningsoptioner” finns inga sdrskilda
system for personalens forvary av aktier eller liknande.

De tfre huvuddgarna i Zaplox, vilkka tillsammans innehar motsvarande cirka 70,5 procent av
aktiekapitalet, har ingatt lock-up avtal dar tvéd avial 16per pd tolv mdnader och det fredje
avtalet pd sex mdnader, réknat fran férsta dag fér handel i Bolagets aktie. Se mer detaljer
under avsniftet "UtfGstelse om lock-up”.
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BOLAGSORDNING

Antagen 2017-02-23

Bolagsordning for Zaplox AB
Org. nr. 556816-4460

§1 Firma

Bolagets firma ar Zaplox AB. Bolaget ér publikt (publ).
§2 Sate

Styrelsen har sitt sate i Lund kommun, Skdne 1an.

§3 Verksamhet

Bolaget ska i egen regi samt i dotterbolag dga, utveckla och férvalta tekniska system och applikationer
inom mobil kommunikation samt dé&rmed férenlig verksamhet.

§4 Aktiekapital

Aktiekapitalet skall utgéra lagst 3 000 000 kronor och hégst 12 000 000 kronor.

§5 Antal aktier

Antalet aktier skall vara Iégst 15 000 000 och hégst 60 000 000.

§6 Styrelse

Styrelsen skall bestd av I&gst fre och hogst atta ledamdter med 1agst noll och hdgst tre suppleanter.
§7 Revisorer

For granskning av bolagets arsredovisning samt styrelsens och verkstdllande direktérens forvaltning skall
en eller tva revisorer med eller utan suppleanter utses eller ett registrerat revisionsbolag.

§8 Kallelse till bolagsstatmma

Kallelse fill bolagsstdmma skall alltid ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och pd&
bolagets webbplats. Att kallelse skett skall annonseras i Svenska Dagbladet. Om utgivningen av Svenska
Dagbladet skulle upphdéra skall annonsering istdllet ske genom Dagens Industri.

§9 Anmadlan till bolagsstdmma

Ratt att delta i bolagsstdmma har sédana aktiedgare som upptagits i aktieboken pd sétt som féreskrivs i
7 kap. 28 § 3 stycket akfiebolagslagen (2005:551) och som anmdlt sig hos bolaget senast den dag som
anges i kallelsen till bolagsstdmman. Denna dag far inte vara séndag, annan allmén helgdag, 16rdag,
midsommarafton, julafton eller nyérsafton och inte infalla fidigare &n femte vardagen fére
bolagsstdmman. Avser aktiedgare att medféra bitréden skall antalet bitréden anges i anmdlan.
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§10 Arsstamma
Arsstamma skall héllas arligen inom sex (6) mé&nader efter rékenskapsdrets utgdng.
P& &rsstdmma skall féljande drenden férekomma:

Val av ordférande vid stGmman.

Uppréattande och godkdnnande av réstlangd.

Godkédnnande av dagordningen.

Val av en eller tvd justeringsman.

Prévning av om st&mman blivit behdrigen sammankallad.

Framléggande av Arsredovisning och revisionsberattelse samt i férekommande fall
koncernredovisning och koncernrevisionsberattelse.

7. Beslut

ok~

a) om faststé@llande av resultatrdkning och balansrékning samt i férekommande fall
koncernresultatrékning och koncernbalansrékning;
b) om dispositioner betraffande bolagefts resultat enligt den faststallda
balansrakningen;
c) om ansvarsfrinet &t styrelsens ledamoter och verkstéllande direktor.
8. Bestimmande av antalet styrelseledamobter, styrelsesuppleanter samt av antalet revisorer och
revisorssuppleanter.
9. Faststdllande av arvoden at styrelsen och revisorerna.
10. Val av styrelse och eventuella styrelsesuppleanter samt revisorer och/eller revisionsbolag och
eventuella revisorssuppleanter.
11. Annat drende, som ankommer pd stdmman enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

§ 11 Rakenskapsar

Bolagets rakenskapsdr skall omfatta perioden 1 januari — 31 december.

§12 Avstadmningsférbehall

Den aktiedgare eller forvaltare som pd& avstédmningsdagen dr inférd i aktieboken och antecknad i ett
avst@mningsregister, enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om vdérdepapperscentraler och kontoféring av
finansiella instrument eller den som @r antecknad pd& avstdmningskonto enligt 4 kap. 18 § forsta stycket

6 - 8 ndmnda lag, ska antas vara behorig att utéva de rattigheter som framgdr av 4 kap. 39 §
aktfiebolagslagen (2005:551).
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LEGALA FRAGOR

Vasentliga avtal

Avtal med Oracle

Zaplox har tecknat ett avtal med Oracle om full systemintegration mellan Zaplox och Oracles PMS-
systern OPERA. PMS stér fér Property Management System och kan kortfattat beskrivas som hotellets
affdrssystem for att handha exempelvis bokningar och tilldelning av rum. Det &r t.ex. via denna funktion
som Zaplox kan ftilldela ratt rumsnyckel till géstens mobiltelefon. Genom att Zaplox-plattform kan
integreras med PMS-systemen kan géster bl. a. boka rum, checka in/ut och betala direkt via Zaplox-
appen. PMS-systemet OPERA frdn Oracle &r det system som majoriteten av alla hotell i varlden
anvander. Avtalet méjliggdr den systemintegration som gér att Zaplox-systemet kan kommunicera med
hotellens affdrssystem och dérmed anvdndas fér bland annat bokningar och incheckningar. Avtalet ar
ett samarbetfsavtal, det sker ingen delning av intdkter och Zaplox betalar endast en mindre
engdngsavgift for certifiering. Avtalet 16per fills vidare och har en émsesidig uppsdgningstid om 60
dagar i enlighet med Oracles standardavtal.

Avtal med ASSA ABLOY

Zaplox har dven avtal med I&stillverkaren ASSA ABLOY viket mdjliggér kopplingen mellan Zaplox-
systemet och Idsen pd& hotelllummen ftillverkade av ASSA ABLOY. Denna koppling gér att Zaplox-
systemet kan anvéndas for att 1dsa upp hotellrum utrustade med BLE-chip (se avsnitt "Produkter” pd
sidan 13-14). Avtalet ar ett samarbetsavtal, det sker ingen delning av intdkter och Zaplox betalar endast
en mindre engdngsavgift for certifiering. Avtalet I6per tills vidare och har en émsesidig uppsagningstid
om 90 dagar i enlighet med ASSA ABLOYs standardavtal.

Samarbete med Hotels.com
Zaplox tecknade under hésten 2016 ett avtal med Expedia Inc., avseende samarbete med Expedias

dotterbolag Hotels.com, en vérldsledande leverantdr av reseldsningar. Detta samarbete hdarstammar
frén ett initiativ frdn Hotels.coms sida d& Hotels.com identifierat stora férdelar med att implementera
Zaplox funktionalitet i sitt befintliga system. Det initiala mdlsegmentet fér avtalet &r smé hotellkedjor och
stérre oberoende hotell. Avtalets mal &r inledningsvis att implementera Zaplox I6sning pd& cirka tio
pilothotell under Q2-Q3 2017 i Europa och Nordamerika. Efter pilotavtalets avslutande har parterna som
mdlsattning att skala upp samarbetet och implementera Zaplox 16sning i Hotels.coms app mot fler hotell
under resten av 2017. Partnerskapet tacker in- och utcheckning samt mobila nycklar fér dessa cirka tio
hotell och fjGnsten kommer att integreras i Hotels.com-appen som har dver 25 miljoner anvéndare.
Styrelsen ser avtalet som en foérdelaktig breddning av Zaplox utbud d& den innebdr flera férdelar for
Bolaget. Dels kan avtalet generera eft stort antal nya hotellrum varlden dver som dppnas med Zaplox
I6sning och dels ar samarbetet enkelt att skala upp dd det for Zaplox del inte innebdr ndgot behov av
ytterligare anpassning fér nya hotell gdllande in- och utcheckning samt rumsnycklar i Hotels.coms redan
befintliga mobilapp. Expedia Inc. har betalat en ersattning till Zaplox for de upp fill tio hotell som avtalet
omfattar. Implementering pd eventuella ytterligare hotell omfattas ej av beskrivet avtal utan sker inom
ramarna fér nya avtal.

Patent
Zaplox har idag tva registrerade patent i USA och en patentansdkan hos det europeiska patentverket i
sin IP — portfdlj. Patenten beskrivs nedan:

e System patent - "Method and system for remote operation of an installation” (US Patent
9 083 698, giltigt till 2031-11-08). Patentet beskriver Zaplox ursprungliga system fér att auktorisera
en anvdndare att 6ppna ett Ids med hjdlp av en mobiltelefon.

e Sensor and actuator patent - "Method and system for reducing the impact of an undesired
event using event-based distribution of certlificates” (US Patent 9 137 234, giltigt till 2032-05-31).
Patentet beskriver eft system ddr en detektor upptdcker exempelvis en dversvémning eller en
annan héndelse som kraver atgdrd av en fillsynsperson i en anldggning 6vervakad av en intern
lokal server.
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e Sensor and actuator-patentet (beskrivet i punkten ovan) ar dven ansékt hos det europeiska
patentverket och har f&r ndrvarande statusen "Pending”. Vid eft eventuellt godkdnnande
kommer patentet vara giltigt till 2031-11-08.

Ratisliga forfaranden och tvister

Ingen av styrelsens ledamoter eller ledande befattningshavare har démts i bedrégerirelaterade mal
under de senaste fem &ren och har heller inte haft ndringsférbud under de senaste fem aren. Det finns
inga anklagelser och/eller sankfioner frdn bemyndigade myndigheter (ddribland godkdnda
yrkessammanslutningar) mot styrelsens ledamaoter eller Bolagets ledande befattningshavare. Styrelsens
ledamoter eller Bolagets ledande befattningshavare har inte forbjudits av domstol att ingd som
medlem av férvalinings-, lednings- eller kontrollorgan eller frén att ha ledande eller dvergripande
funktioner under &tminstone de senaste fem éren.

Bolaget har inte varit part i ndgra rattsliga forfaranden eller skilieforfaranden (inklusive énnu icke
avgjorda drenden eller sddana som styrelsen i Bolaget dr medveten om kan uppkomma) under de
senaste tolv mé&naderna och som nyligen haft eller skulle kunna f& betydande effekter pd Bolagets
finansiella stalining eller Ibnsamhet.

Forsakringar
Styrelsen beddmer att Bolagets nuvarande forsdkringsskydd ar fillfredsstéllande, med hdansyn il
verksamheternas art och omfattning.

Handlingar tililgangliga for inspektion
Bolaget hdller féliande handlingar tillgéngliga fér inspektion under detta dokuments giltighetstid:
o Stiffelseurkund
e Bolagsordning
e Arsredovisningar (2015, 2016) som via h&nvisning har inférlivats till denna bolagsbeskrivning
e Rdkenskaper fér det amerikanska dotterbolaget.

Handlingarna finns att tillgd i pappersform pd Bolagets huvudkontor med adress IDEON Science Park,
Scheelevégen 17,223 70 Lund.

Transaktioner med ndrstdende

Ndrstdende Via bolag Avser 2016-01-01
2016-12-31
12 man

Ake Sund, Healthy Business Development Styrelsearvode och 173 230 SEK

styrelseordférande Sweden AB Ovrig ersattning

Ovan ndmnd transaktion har skett p& marknadsmdssiga grunder.
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SKATTEFRAGOR

Nedan fdéljer en sammanfattning av de skatteregler som enligt nu géllande svensk skattelagstiftning kan
aktualiseras av handel med aktier i Bolaget. Sammanfattningen vdander sig fill fysiska och juridiska
personer, som &r obegrénsat skattskyldiga i Sverige, om inte annat anges, och dr endast avsedd som
allmén  information.  Sammanfattningen inkluderar inte  védrdepapper som innehas som
ndringsbetingade andelar eller lagertillgdngar i ndringsverksamhet eller som innehas av handelsbolag.
Den skattemdssiga behandlingen av varje enskild fysisk eller juridisk person beror pd dennes specifika
situation. Sdrskilda skattekonsekvenser som inte finns beskrivna nedan kan aktualiseras. Varje aktiedgare
i Bolaget bér ddrfér radfréga skatterddgivare betrdffande de skattekonsekvenser som kan uppkomma i
varje enskilt fall. Bolaget tar ej pd sig ansvaret fér att innehdlla kdéliskatt.

Fysiska personer

Kapitalvinster p& svenska marknadsanslutna aktier beskattas med 30 % i inkomstslaget kapital.
Uppkommer kapitalférluster pd svenska marknadsanslutna aktier beaktas hela forlusten forutsatt att
forlusten kan kvittas mot kapitalvinst pd& aktier och andra aktiebeskattade vardepapper. | andra fall
medges avdrag med 70 % av forlusten i inkomstslaget kapital. Avdraget mdste utnyttjas samma ér som
forlusten uppkommit. Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges reduktion fran skatt p&
inkomst av tj@nst- och ndringsverksamhet samt fastighetsskatt. Reduktion medges med 30 % av
underskott upp till 100 000 SEK och ddréver med 21 %. Utdelning pd akfier i svenska marknadsanslutna
aktiebolag beskattas med 30 % i inkomstslaget kapital fér personer hemmahdrande i Sverige.

Juridiska personer

Juridiska personer beskattas fér utdelningar och kapitalvinster i inkomstslaget néringsverksamhet, med
en statlig inkomstskatt om 22 %. Avdrag fér kapitalforlust vid avyttring av aktier som innehas som
kapitalplacering fér dras av endast mot kapitalvinster vid avyttring av aktier och andra deldgarratter.
KvarstGdende kapitalforlust fér kvittas mot motsvarande kapitalvinster under senare &r. Prelimindrskatt for
utdelning innehdlls inte for svenska juridiska personer. Sdrskilda regler gdller fér ndringsbetingade
andelar.

Aktieagare som dr begransat skattskyldiga

For akfiedgare utan skatterdttslig hemvist i Sverige som erhdller utdelning frén en svensk juridisk person
innehdlls normalt kupongskatt. Sarskilda regler gdller dock fér utdelning pd ndringsbetingade akfier.
Skattesatsen ar 30 %. Denna skattesats &r dock i allménhet reducerad genom skatteavtal som Sverige
ingatt med andra lander fér undvikande av dubbelbeskattning. Kupongskatten innehdlls av Euroclear
Sweden AB vid utdelningstillféllet. Om oktfierna ar forvaltarregistrerade  svarar férvaltaren  for
skafteavdraget. Aktiedgare och innehavare av feckningsratter som &r begrénsat skatteskyldiga i
Sverige och som inte bedriver verksamhet frdn fast driftsstalle i Sverige beskattas normalt inte i Sverige
fér kapitalvinster vid avyttring av aktier eller teckningsrétter. Aktiedgare eller innehavare av
teckningsratter kan dock bli féremal for beskattning i sin hemviststat. Enligt en sdrskild regel kan fysiska
personer som &r begrdnsat skattskyldiga i Sverige bli foremal fér kapitalvinstbeskattning vid avyttring av
bland annat svenska aktier om de vid n&got tillfélle under det kalenderdr d& avyttring skett eller under
de foregéende fio kalenderdren varit bosatta eller stadigvarande vistats i Sverige. Tillémpligheten av
regeln ar dock i flera fall begrénsad genom skatteavtal.
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